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ABD hisse piyasalari gegen haftanin son giiniinii agirlikhi olarak negatif bolgede

tamamlarken Avrupa ve Asya piyasalari olumlu ayrigh. Yapay zeka ekosistemine

Giinliik Degisimler

ekipman ve altyapi saglayan sirketlerde alimlar siirerken Anthropic’in yakinda halka arz

basvurusunda bulunma beklentisi bu gruba yonelik ilgiyi canh tuttu. Buna karsin mega

Dolar/TL BIST 100
teknoloji hisseleri ile saglk ve enerji sirketlerindeki kayiplar endeksler tzerinde baski ~ #% # 02 Wwoz & 08%
yaratt. TR2Y TR 10¥
3957 & 2bp 3421 ¥ -1bp
Hafta sonu giindeminde iran ve Ukrayna kaynakli jeopolitik gelismeler 6ne ¢ikti.
DXY MSCl Diinya

iran’daki finansal baskinin giderek artmasinin Tahran yénetimini miizakereye daha agik g, a o 4987 ¥ 0%

hale getirebilecegi degerlendirilirken Hiirmiiz Bogaz! {izerinden iran’a ait olmayan petrol

Altin (ons, $) ABD 10Y
akisinin strdigli goriliyor. Yemen’'de ise Husilerin Babilmendep Bogazi lizerindeki — 4430 ¥ -10% 478 & 1bp
etkilerini artirabilecek stratejik bir bolgeye dogru ilerlemesi jeopolitik riskleri yukari Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
tasidi. Rusya-Ukrayna hattinda da catismalarin yani sira Moskova ile Avrupa arasindaki %3 # 0% 720 & 0%
siyasi gerilim artmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump'in temsilcileri Steve Bitcoin () Karbon (ton, €)

. L . . 79738 % 21% 836 & 08%
Witkoff ve Jared Kushner'in baris silirecini yeniden canlandirma amaciyla Putin ve
Zelenski ile hafta sonu gériismesinden somut sonug alinacagina yonelik beklentiler sinirh
kalindu.
Yurt disi makro tarafta giindemin odaginda agustos ayl1 ABD istihdam verileri yer aldi.
Tarim digi istihdam 162 bin kisi artarak glgcli bir sonu¢ ortaya koyarken hanehalki
anketinde istihdam artisi 569 bin kisiyle daha belirgin gergeklesti. Bununla birlikte tahvil
piyasasinin veriye verdigi tepki oldukca sinirli kaldu. iki yillik ABD tahvil faizi yaklasik 4 baz
puan yukselirken 10 ve 30 yillik vadelerde kayda deger bir hareket olusmadi. Fed
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi - 0.2% MSCI Tiirkiye ‘-
Dolar/Brezilya Reali 04% MSCl Asya Pasifik 1.4%
Dolar/Japon Yeni 0.3% MSCl 6ol 13%
Dolar Endeksi 0.3% .
. MSCI GOU Avrupa 0.4%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% WS Avupa p1%
Euro/Dolar -0.1% MSCl Diinya -0.3%
Dolar/Meksika Pesosu -02% MSCI Kuzey Amerika -0.4%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0.2% MSCI Latin Amerika -0.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz %0,3 -%0,3
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Agustos 58 -23

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

patikasina iligkin fiyatlamalarda da yalnizca sinirh bir degisim gorildi. Yilin kalan Ug toplantisi igin fiyatlanan toplam faiz
artisi yaklasik 33 baz puandan 35 baz puana cikarken 16 Eylil toplantisinda faiz artisi olasihgl %50 civarindan %60
seviyesine yiikseldi. istihdam yaratiminin giiclii gériinmesine karsin Fed agisindan daha kritik kabul edilen issizlik orani ve
Ucret artiglarinin beklentilere yakin kalmasi ve temmuz ayina gore belirgin bir degisim gostermemesi para politikasi

beklentilerinin dnemli 6lciide yeniden sekillenmesini engelledi.

2027-2029 donemini kapsayan yeni Orta Vadeli Program (OVP) diin agiklandi. Yeni OVP’de dne ¢ikan baslica degisiklik
enflasyon tahminlerinin belirgin sekilde yukari yonlii giincellenmesi oldu. Onceki programda %16 olarak éngériilen 2026 yil
sonu enflasyonu, TCMB’nin ara hedefini %24’e yikseltmesi ve tahminini iki ayri revizyonla %28’e g¢ikarmasinin ardindan
yeni OVP’de %28,4 olarak belirlendi. Enflasyon patikasindaki yukari yonli degisime blyime tahminlerindeki asagi yonlu
revizyon eslik etti. Buna karsin issizlik orani beklentileri diisiriliirken AB taniml genel yonetim borg stokunun milli gelire
oraninda daha olumlu bir goriinlim 6ngoérildi. Dolar cinsinden milli gelir tahminleri yukari tasinirken o6zellikle 2027 ve

2028 yillari icin programdan tiretilen ortalama dolar/TL seviyeleri de 6nceki OVP'ye gore belirgin sekilde yiikseldi.

SPK’nin fonlarin portfoy yapisina yonelik son diizenlemesinin ardindan vergi tarafinda da yeni bir adim atildi. Kurumsal
yatirnmcilarin para piyasasi fonlarindan elde ettigi kazanglarda stopaj orani %10’a yikseltildi. Dizenlemeyle vergi
gelirlerinin artirilmasi, kisa vadeli fonlarda yogunlagmanin azaltilmasi ve kaynaklarin daha uzun vadeli araglara yonelmesi

amaglaniyor. Kararin para piyasasi fonlarina olan talebi sinirlamasi bekleniyor.

Reeskont kredilerinde uygulanan BSMV istisnasinin kapsami genisletildi. Kisa vadeli kredilerin yani sira Eximbank ve ticari
bankalar tzerinden kullandirilan uzun vadeli reeskont kredileri de kapsama alindi. Diizenlemeyle ihracatgilarin finansman

maliyetlerinin azaltilmasi ve ihracat finansmanina erisimin desteklenmesi amaclaniyor.

Cuma giinii yurt ici veri giindeminde agustos ayina iliskin TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi takip edildi. Endeks
bir 6nceki ayki 106,11 seviyesinden 105,04’e geriledi. Onceki giin aciklanan enflasyon verilerinin ardindan TUIK tarafindan
yayimlanan mevsim etkilerinden arindirilmis 6zel kapsamli TUFE géstergelerinde ise B ve C endeksleri aylik bazda %2,00

artarken genel TUFE’deki aylik yiikselis %2,29 oldu.

Bu goriiniim altinda S&P 500 %0,38, esit agirlikh S&P 500 %0,51 ve Dow Jones %0,51 deger kaybetti. Nasdaq 100 %0,21
ve Russell 2000 ise %0,25 ile diger endekslerden pozitif ayristi. Dolar endeksi giinii %0,3 yikselisle tamamlarken Brent
petrol %0,8 artarak yaklasik 96 dolar seviyesine ¢ikti. Degerli metaller tarafinda satislar 6ne ¢ikarken altin %1,0, giimus ise
%1,15 geriledi. Bitcoin ise %2,1 dislsle yaklasik 80 bin dolar seviyesinin altina indi. BIST 100 gegtigimiz haftanin son islem
giiniine 21 puanhk kayipla basladi. Kapanisa dogru giglenen alimlarla endeks giini %0,57 artisla 14.012 puandan

tamamladi.

Haftaya ABD ile iran arasinda Hiirmiiz Bogaz'ndan gecen gemi ve tankerlere yonelik karsilikli saldiri haberlerinin
ardindan petrol fiyatlarinin yeniden yiikselerek 97 dolarin iizerine gikmasiyla baslandi. Asya borsalarinda bu sabah pozitif
bir gériinim izlenirken ABD ve Avrupa vadelilerinde ise sinirli satis baskisi goriliyor. ABD piyasalarinin kapali olacagi
kiiresel veri glindeminde Almanya’dan gelecek temmuz ayi sanayi Uretimi verisi ile Euro Bolgesi ikinci ceyrek buyime

rakamlari yakindan izlenecek. Yurt icinde ise agustos ayina ait hazine nakit gerceklesme verileri takip edilecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, “Dolayli Ar-Ge Tesvikleri, 2025” istatistiklerini agikladi. Ar-Ge faaliyetlerine ydnelik toplam vergi tesviki 2024 yilinda
105 milyar 977 milyon TL iken 2025 yilinda %59,5 artis gostererek 169 milyar 33 milyon TL oldu. Dolayh Ar-Ge tesviklerinin
%50,9’u gelir vergisi stopaj tesvikinden olusurken %49,1’i kurumlar vergisi, gelir vergisi ve KDV tesviklerinden olustu.
Tesviklerden yararlanmak igin beyanname veren girisimler ana faaliyetlere gore incelendiginde girisimlerin, 6.098’inin bilgi
ve iletisim, 2.421’inin imalat sanayi ve 1.627’sinin mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler alaninda faaliyet gosterdigi
gorildu. 2025 yilinda Ar-Ge vergi tesviklerinden yararlanan toplam girisim sayisi ise 11.835 oldu. Girisim sayisi bakimindan
Ar-Ge tegviklerinden yararlanan buyuk olgekli girisimlerin payr %10,5 iken bu girisimler dolayli Ar-Ge tesviklerinin

%61,8’inden yararlandi.

izmir Veri Merkezi yatiriminin ilk fazi tamamlandi. Vodafone Tiirkiye ile diinyanin 6nde gelen dijital altyapi
saglayicilarindan DAMAC Digital’in %50-%50 ortakligiyla kurulan izmir Veri Merkezi’nin 100 milyon dolarlk ilk faz yatirimi
gergeklesti. Baslangicta 4 megavat (MW) ile devreye alinan merkezin kapasitesinin uzun vadede 20 MW'a, toplam
yatirmin ise 300 milyon dolara gikarilmasi hedefleniyor. Vodafone'un Tirkiye'deki altinci veri merkezi olan tesis,

uluslararasi Tier Il standartlarina uygun kesintisiz altyapi ve yapay zeka is yiklerine uyumlu 6lgeklenebilir mimariye sahip.

DenizBank, Citi ile olusturdugu Siirdiirilebilir Kredi Cergevesi kapsamindaki ilk islemini gergeklestirerek 50 milyon dolar
tutarinda sosyal kredi temin etti. Bir yil vadeli olarak saglanan kaynak, DenizBank’in Siirdurulebilir Finans Cergevesi ile
uyumlu bicimde tarim sektorinin finansmaninda kullanilacak. Cift¢i ve tarim isletmelerine yonlendirilecek kaynakla

Uretimin surekliligine ve gida glvenliginin giiclendirilmesine katki saglanmasi hedefleniyor.

TSKB, Diinya Bankasi ile “Dagittk Enerji icin Piyasa Doniisiimiiniin Hizlandirilmasi Ek Finansman” kredi anlagsmasi
imzaladi. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin geri 6deme garantisi altinda temin edilen 200 milyon euro tutarindaki
finansmanla Tirkiye genelindeki dagitik yenilenebilir enerji (riizgar ve gilines) yatirnmlarinin ve batarya enerji depolama
sistemlerinin finansmani desteklenecek. Tirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi (TKYB) da bu program kapsaminda ayni
tutarda finansman temin etti. TKYB Diinya Bankasi ile imzaladig ikinci anlasma kapsaminda ise Tirkiye Endustriyel
Emisyon Azaltimi Projesi'yle yaklasik 400 milyon dolar karsiliginda ek finansman sagladi. S6z konusu finansmanla sanayi
kuruluslarinin daha temiz Uretim teknolojilerine gegisini saglayan, enerji ve kaynak verimliligini artiran proses entegre

yatirimlari ile havaya salinan emisyonlarin azaltilmasina yonelik baca sonu aritma yatirimlari desteklenecek.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), “Tiirkiye 2026 Enerji Politikasi
incelemesi” isimli raporunu yayimladi. Rapor, Tiirkiye’nin bélgesel
enerji piyasalarinda biiylyen roliini ve sebekeler, esneklik ile ener-
ji verimliligi yatinmlarinin hizlandirilmasi gerektigini vurguluyor.
Degisken yenilenebilir enerji kaynaklarinin yayginlasmasi, elektrik
sebekesi altyapisi, sistem isletimi ve esneklige olan talebin artmak-

ta olduguna isaret eden rapor, enerji verimliligi calismalarinin Tdr-

kiye’de enerji maliyetlerini daha karsilanabilir hale getirmek igin en
onemli araglardan biri oldugunu belirtiyor. Raporun lansman etkin-
liginde bir agiklama yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, dontisimiin anahtari olarak elektrifikasyo-

nun goraldigina dile getirdi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



