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Kiiresel tarafta giiniin ana hikayesi yeniden yiikselen iran-ABD gerilimi oldu. Hafta sonu

ABD ve iran'in tanker ve savas gemilerine yénelik karsilikli saldirilarinin ardindan iran

Giinliik Degisimler

yeni ABD saldirilarina kargi Korfez'deki enerji altyapisini hedefleyebilecegini agikladi. Bu

aciklamalarla Brent petrol %1,1 yiikselerek 97 dolardan kapandi ve giin icinde 98 dolarla
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yaklasik alti haftanin zirvesini gérdii. ABD piyasalari Emek Gunii nedeniyle kapalydi ®##= 00 Wiz & 10%
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aciklanacak ABD enflasyon verilerine kaydi. Petroliin yilikselmesi de Fed agisindan
enflasyon riskini buyutlyor. Alen (o, ) ABD 0¥
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Euro Bélgesi'nde biiyiime tahmin edilenden belirgin bir sekilde giiclii ¢ikti. ikinci ceyrek Brent (varl, $) TTF (MWh, €]

GSYH biiyimesi onceki %0,4 oranindan %0,6'ya, yillik blyime de %1,0'dan %1,2'ye 70 % 07 B3 A 1%

revize edildi. Sentix yatirirmci gliveni de 0,9'dan 5,1'e yiikselerek beklenti olan 2,0'i ast ve Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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Subat 2022'den beri en yiksek seviyeye ¢ikti. Bu veriler ECB'nin persembe giini politika

faizini 25 baz puan artirarak %2,5'e ¢ikaracagi beklentisini destekledi. Bunun karsisinda

Almanya sanayi verisi zayifti. Temmuz sanayi lretimi aylik %0,1 artis beklentisine karsi

%1,1 geriledi. Dolayisiyla Euro Bolgesi genelindeki glicli ikinci geyrek biylimesine

ragmen Almanya Uglnci ¢eyrege zayif bir baslangic yapt.

Tiirkiye'de ana giindem pazar giinii yayimlanan 2027-2029 OVP'nin ilk piyasa
degerlendirmesi oldu. Ozellikle 2027 yil sonu enflasyon tahmininin %9'dan %21'e
yukseltilmesi, 2027 blylmesinin %4,2, bitce agiginin GSYH'ye oraninin %3,5 ve cari
acigin %1,9 olarak o6ngodrilmesi 6ne cikti. Dolayisiyla programin en belirgin mesaji
dezenflasyon takviminin dnceki OVP'ye gore belirgin bicimde 6telenmesi oldu. BIST 100

yaklasik %1,0 yukselerek 14.152 seviyesinde kapandi. Yurt icinde giiniin en 6nemli makro

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

verisi Hazine nakit gerceklesmeleriydi. Hazine nakit dengesi temmuzdaki 395,7 milyar TL agiktan agustosta 49,8 milyar TL

fazlaya, faiz disi nakit dengesi de 70,4 milyar TL agiktan 209,6 milyar TL fazlaya dondu.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir makro ekonomik veri akisi bulunmazken Almanya’da agiklanacak temmuz ayi dig ticaret

rakamlari mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, KOSGEB eliyle yiiriitiilen Kiiresel Rekabetgilik Destek Programi
kapsaminda isletmelere 75 milyon liraya kadar kredi imkani, 20 puanlik geri 6demesiz finansman destegi ve KGF kefaleti
saglanacagini bildirdi. Bakan Kacir, programa, hizli biyilyen ve ihracatini artiran isletmelerin yani sira AR-GE yatirimlarini
artiran KOBI'lerin, yiiksek teknoloji alaninda faaliyet gosteren orta 6lcekli isletmelerin, HAMLE Programi kapsaminda
oncelikli Grlnler listesinde yer alan Uriinlere iliskin faaliyet gosteren isletmelerin ve Turcorn 100 Programi kapsamindaki
isletmelerin bagvurabilecegini kaydetti. 2025 yilinda yirirlige alinan ve KOBFlerin yiiksek katma degerli Gretim
yapmalarini, uluslararasi pazarlarda daha gligli bir konuma ulasmalarini ve sirdirilebilir bayimelerini destekleyen

programla KOBI’lere yaklasik 3 milyar lira biiyiikligiinde finansmana erisim imkani sagland.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkani Karari ile hayvancilik ve bitkisel Giretimde temel destek ve planh Gretim
destegi tutarlari artirildi. Tarim ve Orman Bakanhgi karar kapsaminda, Gretim uygulamalari icin dekar basina 310 lira olan
destek katsayi degerinin 367 liraya ylkseltildigini acikladi. 2027 (iretim yili icin ise destek katsayi degeri 442 liraya c¢ikarildi.
Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli'nin konuya iliskin agiklamasina gére 2026 iiretim yili icin temel destek ve planli
Uretim destegi tutarlarinin gincellenmesi ile bolgedeki savas ve catismalardan dolayi artan girdi maliyetleri karsisinda

Urefticilerin ylkiintn hafifletiimesi amaglaniyor.

Toryumun bilesiklerinin yerli imkanlarla iiretilmesi amaglaniyor. Turkiye Enerji, Nikleer ve Maden Arastirma Kurumu
(TENMAK), Copenhagen Atomics ile imzaladigi mutabakat zapti ile nikleer enerji ham maddesi olan toryumun yeni nesil
teknolojilerde kullaniimasini saglamayi hedefliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar imza toéreni
sonrasinda yaptigl agiklamada, toryumun Tirkiye’de yogun bir sekilde bulundugunu ve teknolojinin olusmasi halinde

toryumda disa bagimliligin olmayacagini disinduklerini belirtti.

Yarisi Bizden kampanyasi 31 Aralik 2027'ye kadar uzatildi. Cum-
hurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in yaptigi aciklamalara gore yil
sonu bitmesi planlanan kampanya bir sene daha uzatildi. Buna ek
olarak Cumhurbaskani Erdogan kiralik sosyal konut kuralarinin 14
Eylil tarihinde baslayacagini da duyurdu. Cumhurbaskanr'nin agik-

lamalarina gore ilk bin konut icin kuralar ise ekim ayinda gekilecek.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi ~
agustos ayinda aylik %1,9, yillik ise %2,5 artis gosterdi. Agustos

ayinda tim emtia gruplarinda fiyat artisi yasanmasi dikkat ¢ekti. Tahil fiyatlari gliclii talep, Gretim bolgelerinde hava kosul-
larina bagli endiseler ve Karadeniz ihracat akislarina iliskin belirsizlikler nedeniyle agustos ayinda Mayis 2024'ten bu yana

en ylksek seviyesine ulasti. Bitkisel yag fiyatlarinda ise agustos ayi ile birlikte Ust Uste li¢ ay artis gézlendi. Bu durumda
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palm ve soya yagi fiyatlarindaki El Nifio kaynakli Gretim endiseleri nedeniyle yasanan artis belirleyici oldu. Et fiyatlarindaki
artista glicla ithalat talebi, yiksek sicakliklarin hayvan biiyiimesini yavaslatmasi gibi faktorler etkili oldu. Yuksek sicakliklar
benzer sekilde, Avrupa Birligi'nde 6nemli Gretim bolgelerinde sit arzini azaltarak siit Grinleri fiyatlari Gzerinde baski ya-
ratti. Sicak kosullar 2026/27 sezonu kiresel seker arzina iliskin endiseleri arttirarak seker fiyatlarinin Haziran 2025'ten bu

yana en yiiksek seviyesine ulasmasinda belirleyici oldu.
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Borglanma Borg Verme Politika Faizi

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100)
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Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



