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Kiiresel piyasalarda diin giliniin ana giindemini Orta Dogu kaynakli gelismeler

olustururken bélgeden gelen haber akiginin biiyiik dlgiide olumsuz olmasi petrol

Giinliik Degisimler

fiyatlarini yukari tasidi ve tahvil faizlerindeki yiikselisi destekledi. Husilerin kritik 6neme

sahip bir liman kentinde kontrol saglamasi, Hirmiiz Bogaz/'ndaki gegislerin halihazirda
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Jeopolitik gelismelerin disinda makroekonomik giindemin 6ne c¢ikan bashklari ABD
enflasyonu ve ECB’nin para politikasi karari oldu. ABD’de UFE beklentilerden daha giiglii
bir olumsuz siirpriz yaratmasa da fiyat baskilarinin halen yiksek olduguna isaret etti. ECB
ise politika faizini 25 baz puan artirirken enflasyon gorinimiine bagh olarak para
politikasinda ilave sikilasmanin giindemde kalabilecegi mesajini verdi. Sirketlerden hafta
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimalan Anketi Eylil
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Temmuz -4,2
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz 9%0,7
ABD TUFE (aylik degisim) Agustos %0,4 %0,1
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talep goriinimune yonelik oldukga iyimser kalmaya devam ettigini ortaya koydu. Buna karsilik ¢ok sayida sirket maliyet
artislarinin ve enflasyonist baskilarin belirginlestigine dikkat cekti. SpaceX/xAl'in veri merkezi yatinmlarindaki genisleme
hizini azaltabilecegine iliskin haberler yapay zeka altyapisina yonelik ekipman ve hizmet saglayan sirketlerde satis baskisina
neden olurken OpenAl'in yeni Astra modeline yonelik gugli talep nedeniyle aylik 200 dolarlik Pro paketine yeni

abonelikleri gegici olarak durdurdugunu agiklamasi sektordeki talebin giigli kaldigina isaret etti.

Yurt ici tarafa bakildiginda TCMB, diinkii PPK toplantisinda politika faizini %37’de, gecelik bor¢ verme ve borglanma
faizlerini sirasiyla %40 ve %35,5 seviyelerinde sabit tuttu. Kurul, i¢ talepteki zayiflama ve enflasyonun ana egilimindeki
gerilemeye dikkat c¢ekerken jeopolitik gelismelerin etkisiyle yiksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon goérinimi
agisindan yukari yonli risk olusturdugunu vurguladi. Ote yandan temmuzda sanayi liretimi aylik bazda %1,0, yillik bazda
%0,3 gerilerken yilhk Gretimdeki dusis Gglncl ayina tasindi. Aylik bazda madencilik, imalat ve enerji sektoérlerinin

tamaminda Uretimin azalmasi sanayi faaliyetinin lglnci ¢eyrege zayif bir baslangic yaptigina isaret etti.

Eyliil ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 4 Eylll haftasinda TCMB’nin altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 3,2 milyar dolar azalirken déviz rezervleri yaklasik 0,7 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 184,2 milyar

dolara indi. Ayrica, net rezervler 4 Eylil haftasinda 66,6 milyar dolardan 65,7 milyar dolar seviyesine geriledi.
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dolarlik Turk finansal varlk alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki
toplam net pozisyonu 7 milyar 656,5 milyon dolar girise isaret etti.
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endekslerinde genele yayilan diisiislere yol agth. S&P 500 %0,58, esit agirlikli S&P 500 %0,69, Dow Jones %0,60, Nasdaq
100 %1,08 ve Russell 2000 %1,04 deger kaybetti. ABD tahvil piyasasinda satis baskisinin artmasiyla getiri egrisi genelinde
faizler 7-14 baz puan yikselirken Fed’e yonelik beklentiler de daha sahin bir gorinim kazandi. Piyasalarda yilin geri
kalaninda toplam yaklasik 44 baz puanlk faiz artigi fiyatlanirken 16 Eylil toplantisinda faiz artirrmina gidilme olasilig
yaklasik %71’e cikti. Jeopolitik risklerin enerji arzina iliskin endigeleri artirmasiyla Brent petrol %6,3 yikselerek varil basina
108 dolar seviyesine yaklasirken (giin ici en ylksek: 110) altin %1,8, gimis %5,3 ve Bitcoin ise yaklasik %1,4 geriledi. BIST
100 diinki islem glinline 45 puanlik yikseligsle basladi. Giin iginde geri ¢ekilmenin hiz kazanmasiyla 14.285 seviyesi test

edilirken endeks seansi %0,77 kayipla 14.394 puandan tamamladi.

Asya borsalarinda bu sabah agirlikh olarak saticili bir goriiniim izlenirken Avrupa vadeli endekslerinde de negatif seyir
one cikiyor. ABD de ise daha pozitif bir gériinim hakim. Yurt i¢i veri gindeminde bugiin 6demeler dengesi, piyasa
katihmcilari anketi ve perakende satis verileri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ABD'de agiklanacak TUFE verileri mercek

altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, Yiizyiin Konut Projesi igin sosyal konut kira bedellerini
duyurdu. Bakan Kurum'un agiklamalarina goére projenin ilk etabinda 1.071 konut, 3 yil sire ile, belirlenen sartlara uyan 18
yas ve Uzeri, evli ve aylik hane geliri 100 bin liradan az olan vatandaslara kiralanacak. Basvuracak kisilerin en az 1 yil
istanbul'da ikamet etmesi ve tapuda iizerine kayitli konut olmamasi sartlari aranacak. Kira bedelleri 1+1 konut igin 10 bin
lira, 2+1 konut icin 12 bin lira, 3+1 konutlar icin 15 bin lira ve 4+1 konutlar icin 18 bin liradan baslayacak. Gegtigimiz

gilinlerde Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan projeye basvurularin 14 Eylul'de baslayacagini duyurmustu.

TUIK, “Girisimlerde Bilisim Teknolojileri Kullanim
Buyuklik grubuna gore bilgi ve iletisim uzmani istihdam

Aragtirmasi, 2026” sonuglarini acikladi. Bilisim eden girisimlerin orani (%)

sistemleri  ve uygulamalarinin kurulmasi,
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Gzeri ¢alisani olan girisimlerde tcretli bulut bilisim

hizmeti kullanim oraninin %57,0 oldugu, bunu %33,3 ile 50-249 calisani olan girisimlerin, %16,7 ile 10-49 c¢alisani olan
girisimlerin takip ettigi goriildii. internet veya Elektronik Veri Alisverisi (EDI) yoluyla satis yapan girisimlerin orani ise 2024
yilinda %13,6 iken 2025 yilinda %17,1 oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) kiiresel komiir talebinin artacagina isaret ediyor. IEA tarafindan yayimlanan “Kémiir 2026
Yari Yil Glincellemesi” raporuna gore 2025 yilinda 8,84 milyar ton olarak kaydedilen kiiresel komir talebinin 2026 yilinda

%1,2’lik artis ile 8,94 milyar tona yikselecegi belirtiliyor. Bu artista Orta Dogu’daki ¢atismanin ve hava kosullarinin etkisi
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bulunuyor. Hirmiz Bogazi'ndaki gelismeler kaynakli sivilagtirilmis dogal gaz ticaretinin seyrinin 2027 yili kiiresel kémur
talebinin yonina belirleyecegini ifade eden rapor, dogal gaz fiyatlarinin 2026 yili seviyelerinin altina inmesi halinde 2027

yilinda yillik bazda %0,4’lik bir gerileme olabilecegini vurguluyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



