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Cuma giinii piyasalarda 6ne ¢ikan gelismelerden biri Korfez iilkeleri ile iranh yetkililerin

pazartesi giini Umman’da bir araya geleceginin agiklanmasi olurken hafta sonu

Giinliik Degisimler

Umman Disigleri Bakani toplantinin ertelendigini duyurdu. Savasin baslamasindan bu

yana ilk kez bu diizeyde planlanan toplantida bolgesel tansiyonun dusirilmesi amaciyla
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ABD tarafinda haftanin en o6nemli makroekonomik verisi agustos ayi tiiketici
enflasyonu oldu. Cekirdek TUFE aylik bazda beklentilerin hafif izerinde gergeklesirken
yukari yonlu sirprizin bliyik bolimi hizmet fiyatlarindan kaynaklandi. Bununla birlikte
agustos ayl TUFE ve UFE sonuglari enflasyona iliskin ana gériinimde belirgin bir
degisiklige yol agmadi. Enflasyon mevcut seviyesi itibariyla halen yiksek kalirken son
donemde enerji fiyatlarinda yasanan yukselisin eylul ayinda fiyat baskilarini yeniden
giliclendirme ihtimali bulunuyor. Bu cercevede Fed'in 16 Eyliil toplantisinda faiz
artirimina gitmesi piyasalarda glicli bicimde fiyatlaniyor. ABD tarafinda mali gérinim
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Dolar/Tiirk Lirast -0.1% . MSCI Tiirkiye .2%
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Ingiliz Sterlini/Dolar 0.1% MsCl Diinya 0.6%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1%
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Dolar Endeksi 0:1%
Euro/Dolar 0% MSC1 60U Awupa Ui
Dolar/Mekska Pesosu -0.1% MSCI Latin Amerika -0.6%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -04% MSCl GoU -13%
Dolar/Japon Yeni -0.5% MSCI Asya Pasifik -14%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

acgisindan yapisal sorunlar devam ediyor. Yilbasindan bu yana biriken biitce agigi yaklasik 1,9 trilyon dolar seviyesine
ulasirken ABD Baskani Donald Trump’in 5 bin dolarlik temettli 6demesi Gnerisinin yonetim tarafindan ciddi bicimde
degerlendirildigine iliskin agiklamalar da Washington’in mali disiplin konusunda halen glgcli bir yén degisikligine

gitmedigine isaret ediyor.

Cuma giinii yurt ici veri glindeminde temmuz ayi 6demeler dengesi ile eyliil ayi piyasa katilimcilari anketi 6ne ¢ikt. Cari
islemler hesabi aylik bazda 36 milyon dolar ile oldukga sinirl bir fazla verirken yilin ilk yedi ayindaki birikimli cari acik 34,8
milyar dolar olarak gerceklesti. Eyliil ayi piyasa katiimcilari anketinde 2026 yil sonu TUFE beklentisi %29,43’ten %29,61’e
yukselirken 22 Ekim’de gerceklestirilecek bir sonraki TCMB PPK toplantisi igin 100 baz puanlik faiz indirimi beklentisi dikkat
cekti. Cuma guni ayrica temmuz ayi perakende satis verileri yayimlanirken perakende satislarin aylik bazda %0,2 arthgi

goralda.

Hafta sonunun dikkat ¢ceken diger haber akisi ise yapay zeka sektoriinden geldi. Anthropic CEO’su Dario Amodei’nin ileri
seviye yapay zeka modellerinin gelistirilme hizinin azaltilmasi yoniindeki ¢agrisina Sam Altman ve Elon Musk gibi sektoriin
onde gelen isimlerinden de destek geldi. Yatinmcilarin ilk tepkisi olumsuz olurken model gelistirme yarisinin bilingli
bicimde yavaslatilmasinin veri merkezi yatirimlarinin hizini da asagi ¢cekebilecegi ve bu yatirimlara ekipman, altyapi ve yari
iletken saglayan sirketleri olumsuz etkileyebilecegi degerlendirildi. Buna karsiik harcama temposunun bir miktar
normallesmesinin biyik teknoloji ve bulut hizmeti sirketlerinin nakit akislari agisindan daha olumlu karsilanabilecegi
belirtildi. Benzer sekilde yapay zeka yatirimlarindaki glicli sermaye harcamalarinin uzun vadeli tahvil faizlerindeki yiikselise
katkida bulundugu dikkate alindiginda yatirnm hizindaki bir yavaslamanin tahvil piyasasi agisindan destekleyici olabilecegi

ifade edildi.

Kiiresel hisse senedi piyasalari cuma giiniinii yiikselisle tamamladi. S&P 500 %0,86, esit agirhikh S&P 500 %0,81, Dow
Jones %0,98, Nasdaq 100 %0,91 ve Russell 2000 ise %0,45 deger kazandi. TUFE verisinin Fed’e iliskin beklentileri daha
sahin bir noktaya tagimasiyla ABD 2 yillik tahvil faizi 4 baz puan yiikselirken 10 ve 30 yillik vadelerde faizler biyik 6lglide
yatay kaldi. Piyasa fiyatlamalari yil sonuna kadar toplam 49 baz puanlik faiz artirimina isaret ederken 16 Eylll toplantisinda
faiz artisi olasiligi yaklasik %87 seviyesine ¢ikti. iran ve diger kérfez iilkeleri arasinda gergeklestiriimesi planlanan toplanti
haberleriyle Brent petrol %2,8 diiserek 105 dolar seviyesinin altina indi. Degerli metaller tarafinda altin %0,7 ve glimus
%1,2 yikselirken Bitcoin biyik 6lctide yatay kaldi. BIST 100 haftanin son islem giliniine 7 puanlik sinirli yikselisle basladi.
GuUn boyunca dalgali bir goriiniim sergileyen endeks kiresel risk istahinda gorilen toparlanmanin da destegiyle glini

%0,51 artisla 14.467 seviyesinden tamamladi.

Yeni islem giiniine Orta Dogu kaynakh haber akisinin yeniden one ciktigi bir goriiniimle baglandi. Suudi Arabistan’in
Kizildeniz ile Hiirmiiz Bogazi arasinda petrol tasinmasina imkan saglayan Dogu-Bati boru hattini kapatmasinin ardindan iran
ile Korfez lkeleri arasinda bugiin yapilmasi planlanan gorismenin iptal edilmesi bolgedeki tansiyonu yeniden artirdi.
Gelismelerin ardindan Brent petrol yeniden 108 dolar seviyesini asti. Teknoloji sektoriiniin etkisiyle bu sabah Asya
borsalarinda saticili bir seyir izlenirken Avrupa ve ABD endeks vadelilerinde de zayif bir gériinim 6ne cikiyor. Yurt disl
ekonomik takvimde Japonya’nin bu sabah gelen temmuz ayi verileri sanayi Gretiminde glicli bir ivmeye isaret etmedi. Yurt

ici ekonomik takvimde bugiin temmuz ayi dis ticaret endeks verileri takip edilecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Uretim adedinde %7,3 daralmaya isaret etti.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, 2026 Yili Kirsal Kalkinma Yatinm Programi kapsaminda, toplam 12,5 milyar lira
hibe destegi saglanacagini agikladi. Bakan Yumakli'nin 2026 Yili Kirsal Kalkinma Yatirim Programi basvuru sonuglarina
iliskin yaptig1 paylasima gore desteklerde en yiiksek payi 2 bin 164 projeyle aile isletmeleri; bunlarin 1.751'ini ise kadin ve
genc¢ girisimciler olusturuyor. Bakan Yumakh agiklamalarinda Tasarruflu Tarimsal Sulama Sistemleri Basvurulari

kapsaminda 2 bin 47 projeye 1,2 milyar lira hibe destegi saglandigini da ekledi.

Girisim Elektrik, Bosna Hersek’te giines enerjisi santrali, trafo merkezi ve iletim hatt ingasi s6zlesmesi imzaladi. KAP’a
yapilan agiklamaya gore, imzalanan sdzlesme 26,8 milyon euro (1,5 milyar TL) degerinde olup proje Avrupa imar ve

Kalkinma Bankasi (EBRD) tarafindan finanse edilecek.

Ronesans Enerji, Cin Sanayi ve Ticaret Bankasi (ICBC) ile 40 milyon dolarlik finansman anlagsmasi imzaladi. Saglanan

finansman ile riizgar, glines, hidroelektrik ve batarya depolama alanlarindaki yenilenebilir enerji portféyliniin biyitilmesi

hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



