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Kiiresel hisse senedi piyasalarinda diin zayif seyir siirerken satislarin merkezinde

yeniden enerji fiyatlarindaki yiikselis yer aldi. Petrol piyasasinda arz tarafina iligkin

Giinliik Degisimler

riskleri artiran haber akigi fiyatlari yukari tasirken Suudi Arabistan’da sevkiyatlarin

aksamasi ve Libya’daki Uretim sorunlari kiresel arz gorinimine yoénelik kaygilari
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piyasalarindaki sikismayi artiran bir baska unsur oldu. Petrol fiyatlarindaki yukselisin
enflasyon beklentileri Gzerinden tahvil faizlerini yukari itmesi ve yukselen faizlerin de DXy MSCl Diinya
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riskli varliklar Gzerinde baski olusturmasi son donemde piyasalardaki temel olumsuz
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Bugiin acgiklanacak Fed karari oncesinde piyasalarda temkinli goriiniim devam ediyor. Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
Faiz artisi beklentisi biyiik dlclide fiyatlara yansimis olsa da yatirimcilarin asil odak %% % 2% 01w 30
noktasi karar sonrasinda Fed Bagkani Kevin Warsh'in verecegi mesajlarin tonu olacak. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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Ozellikle daha sahin bir iletisim tercih edilmesi ya da 6nimizdeki doneme iliskin
yonlendirmenin sinirh kalmasi piyasalarda oynakligi artirabilecek unsurlar arasinda
gorialuyor.
Agiklanan makroekonomik veriler ise giiniin ana piyasa temasini degistirecek olgiide
glicli bir etki yaratmadi. Cin’de perakende satislar beklentilerin altinda kalirken sanayi
Uretimi beklentilerden olumlu geldi. ABD’'de eyliil ayina iliskin Empire State imalat
gostergeleri ise ekonomik gériiniim agisindan hayli zayif sinyaller sundu. Yurt iginde din
aciklanan agustos aylr merkezi yonetim bitce verileri takip edildi. Agustos ayinda
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz -%0,4 9%0,0
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos %0,9 -%0,6
ABD Fed Faiz Karari (iist band) Eyliil %4,0 %3,75

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

merkezi yonetim butgesi, 1,65 trilyon TL gelir ve 1,64 trilyon TL gider sonucunda 12,9 milyar TL fazla verirken, faiz digi fazla
209,9 milyar TL olarak gergeklesti. Biitge fazlasi gegen yilin ayni ayindaki 96,7 milyar TUnin belirgin sekilde altinda kalirken,
giderlerdeki yillik %37,8’lik artis gelirlerdeki %28,5’lik artisin izerinde gergeklesti. Ocak-Agustos déneminde ise biitce agigl
1,31 trilyon TL'ye ulasirken, ayni ddnemde 680 milyar TL faiz disi fazla verildi.

Hizmet iiretim endeksi temmuzda yiikselis kaydetti. Endeks temmuz ayinda aylik bazda %1,0 yikselirken, endeksin alt
kollarinin genelinde de artis gorildi. Yalnizca ulastirma ve depolama hizmetleri bir 6nceki aya gore %0,1 sinirh dusis

gosterdi.

Bu goriiniim altinda ABD hisse senedi piyasalarinda satislar genis tabana yayildi. S&P 500 %0,45 gerilerken esit agirlikli
S&P 500’deki distis %0,53 oldu. Dow Jones %0,63 deger kaybederken Nasdaq 100 %0,65, Russell 2000 ise %0,76 geriledi.
ABD hazine tahvillerinde hareket gorece sinirli kalirken faizlerde yatay ile 2 baz puan arasinda degisen yiikselisler gorilda.
Fed beklentilerinde de giin iginde anlamli bir degisiklik yasanmadi. Piyasa fiyatlamalari 16 Eyliil ve 9 Aralik toplantilarinda
25’er baz puanlik iki faiz artisina isaret ederken 2027 yili boyunca toplam ilave sikilasma beklentisinin yaklasik 35 baz
puanla sinirli kalmasi yatirimcilarin mevcut faiz artirrm déngisiiniin gérece 6lgili ilerlemesini bekledigini gosteriyor. Emtia
piyasalarinda Brent petrol yaklasik %2,9 yiikselerek varil basina 109 dolar seviyesine yaklasirken altin fiyatlari ise %0,2
distl. Kripto varliklarda ise satis baskisi daha belirgin olurken Bitcoin yaklasik %4,1 geriledi. Clarity Act'in basarisiz olacagi
beklentisi daha once buyuk 6lgide fiyatlanmis olmakla birlikte diizenlemeye iliskin son gelismeler kripto piyasasi agisindan
ilave olumsuzluk yaratt. BIST 100 diinku islem gliniine 16 puanlik diisusle basladi ve endeks giinii %2,41 dustsle 13.892

puandan tamamladi.

Yeni islem giiniine Fed karari 6ncesinde nispeten olumlu bir gériinimle baslandi. Asya piyasalarinda pozitif seyir 6ne
cikarken Avrupa ve ABD vadeli endekslerinde de alicili goriinim hakim. Bugtin yurt i¢i veri gindeminde konut fiyat endeksi
takip edilecek. Kiiresel tarafta ise gliniin ana glindemini Fed faiz karari, glincellenen ekonomik projeksiyonlar ve Fed

Baskani Kevin Warsh’in karar sonrasinda verecegi mesajlar olusturacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA, NGN ve Star of Bosphorus’un veri merkezi yatirimina yonelik 40 milyon ABD dolar tutarindaki proje
finansmani paketinde lider diizenleyici banka ve kredi temsilcisi rollerini listlendi. Projenin enerji verimliligi ve
surdirilebilir operasyon hedefleri dogrultusunda finansman, yesil kredi olarak yapilandirildi. Proje, veri merkezlerinde
enerji verimliliginin temel gostergelerinden biri olan Glg Kullanim Etkinligi (PUE) acisindan uluslararasi standartlarla
uyumlu performans hedefliyor. Star of Bosphorus Veri Merkezi, Tiirkiye merkezli bir bilgi teknolojileri sirketi olan NGN'nin

“operator bagimsiz” ticari veri merkezi Griing.

insaat iiretimi temmuz ayinda aylik %1,1 artis gosterirken yillik %4,7 azalis kaydetti. Haziran ayinda tretim aylik %0,4
azalmisti. Temmuz ayinda bina insaati bir 6nceki aya kiyasla %0,9 artis gosterdi. Bina disi yapilarin ingsaat aylik %2,0, 6zel

insaat faaliyetleri ise %1,0 artt.

Tarim iiriinleri iretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Agustos 2026'da yillik %21,91 artarken aylik %0,93 azaldi. iki alt
endekste ise bir dnceki aya kiyasla artis gorildi: ¢ok yillik (uzun émarla) bitkisel Grinler (%3,22) ve canli hayvanlar ve

hayvansal trlnler (%2,00). Alt gruplar bazinda tropikal ve subtropikal meyve uretici fiyatlarindaki aylik %153,75 oranindaki
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artis dikkat c¢ekti. Onu canli kiimes hayvanlari ve
yumurtalar (%18,87) ile yumusak ¢ekirdekli meyveler

ve sert ¢ekirdekli meyveler (%10,48) takip etti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2026

Temmuz ayina iligkin “Elektrik Piyasasi Sektor
Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”nu
yayimladi. Buna goére temmuz ayinda faturalanan
elektrik tiketimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%1,4 artarak 27,6 teravatsaat (TWh) olurken,
tiketimin %36,1’ini sanayi sektorl olusturdu. Elektrik
tiketimi  haziran ayinda 24,1 TWh olarak
gerceklesmisti. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir
onceki yilin ayni ayina gore %25,1 disis ile 2,6 milyar
metrekip (bcm) seviyesine indi. Dogal gaz ithalati ise
2025 Temmuz ayina gore %21,7 azalarak 3,9 bcm
oldu. EPDK, 2027 yilinda uygulanacak olan iletim ek
tcretini ise Tirkiye Elektrik iletisim A.S.nin (TEIAS)

iletim tarifesinin %0,7’si olarak belirledi.

Avrupa Yatirrm Bankasi (EIB), Finlandiyali niikleer

enerji sirketi Steady Energy’nin kigcik modiler

Tarnim-UFE Aylik Degisim

Tropikal ve subtropikal meyveler

Canli kiimes hayvanlan ve yumurtalar

Yumusak cekirdekli meyveler ve sert cekirdekli meyveler
Diger ciftlik hayvanlari ve hayvansal {irtinler

Koyun ve kegi, canli; bunlann islenmemis siit ve yapagilar
Celtik

Lifli bitkiler

Stt sigirlan (manda dahil) (canh), bunlardan elde edilen...

Diger agac ve ¢ali meyveleri ile sert kabuklu meyveler
Tahillar (piring harig), baklagiller ve yagli tohumlar

Titiin, islenmemis

Diger sigir, manda (siit igin yetistirilenler harig) ve bizonlar,...

TARIM, ORMANCILIK VE BALIKCILIK URUNLERI
Yagh meyveler

Sebze ve kavun-karpuz, kk ve yumrular
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Faturalanan Elektrik Tliketiminin Tlketici Bazinda Dagilimi

Aydinlatma; %1.3

Kaynak: EPDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kamu; %28.2

Mesken; %26.2

reaktér (SMR) projesine 40 milyon euro tutarinda kredi saglayacak. Bu EIB’nin SMR’lara yonelik sagladigi ilk kredi

olurken, kredi ile strdirilecek olan proje bolgesel isitma sebekelerine SMR’lar ile enerji saglanmasini hedefliyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



