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Makro giindemin sinirh kaldigi giinde piyasalarin ana odagini Birlesmis Milletler Genel

Kurulu gergevesinde iran savasina iliskin yiiriitiilen diplomatik temaslar olusturdu. Son

Giinliik Degisimler

gunlerde basina yansiyan haberlerde miizakere ihtimalinin giiglendigine isaret edilirken

sali sabahi iran’in, ABD’nin bazi tavizler vermesi karsiliginda Hiirmiiz Bogaz/’ni yedi giin

Dolar/TL BIST 100
icinde yeniden agabilecegi bir formuli giindeme getirdigi 6ne siriildii. Ayni déonemde ~ ®7% = 00% BV 0%
Korfez ulkelerinin de catigmanin daha fazla biylimemesi igin Washington Uzerinde TR2Y TR 10
. . . I o . 3963 ¥ -28bp 3508 &  9bp
diplomatik baski kurdugu bildirildi. ABD Baskani Donald Trump, sali ginld yaptig
aciklamada ABD heyeti ile iran delegasyonu arasinda ii¢ saat siiren bir gériisme DXy MSCl Diinya
1006 & 0.2% 4978 & 0.0%
gergeklestirildigini, temaslarin son derece olumlu ve verimli gectigini belirterek yeni
ortsmelerin yapilabilecegini soyledi Al fons, 3 AR 0¥
gorus yap cee v ’ 4361 & 04% 49 & 1bp
Teknoloji hisselerinde ise diin ayrisan bir goriinim izlendi. Meta’nin tanithg Muse Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
etrafindaki olumlu beklentiler yari iletken sirketlerine alim getirirken kisisel yapay zeka  ®3 ¥ 1% B3 A0
ajanlarinin mevcut yazilim ve ¢evrim ici hizmet modellerini zayiflatabilecegine yonelik Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. . . .. 86,265 ¥ -0.8% 862 & 0.2%
kaygilar yazihm hisselerinde satislari artirdi. Bu ¢ergcevede Adobe ve Intuit gibi sirketlerde
belirgin deger kayiplari géraldi.
Yurt ici glindemde diin yine diizenlemelere ydnelik baslklar 6ne gikti. Borsa istanbul’un
acikladigr dordincii geyrek endeks degisikliklerinin yani sira agiga satis islemlerine
yonelik diizenleme ile SPK’nin pay geri alimlarina iliskin karari éne ¢ikti. Borsa istanbul
SPK karari dogrultusunda BIST 50 Endeksi kapsamindaki paylarda 22 Eylil 2026
tarihinden itibaren yeni bir duyuruya kadar agiga satislarda yukari adim kural
uygulanacagini acikladi. Ogleden sonra yayimlanan SPK biilteninde ise 19 Mart 2025
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi 0.0% I MSCl Tiirkiye _
Dolar/Meks ika Pesosu 0.4% MSCI Latin Amerika 08%
Dolar Endeksi 0.2% MSCl 6ol 0%
Dolar/Japon Yeni 0.0%
. MSCI Asya Pasifik 0.7%
JP Morgan GOU Endeksi -0:1%
Euro/Dolar -0.1% MSQl Awupa 0.1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.2% MSCl Kuzey Amerika 0.0%
Dolar/Brezilya Reali -0.2% MSCl Diinya 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -04% MSCI GOU Avrupa -0.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Eyliil 52,6 52,7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tarihli ilke karari kapsaminda yapilacak pay geri alimlarinda geri alinan paylarin nominal degerinin sermayenin %10’unu

asmamasina iliskin Ust sinirin uygulanmayacagi duyuruldu.

TUIK eyliil ayi tiiketici gliven endeksi verilerini yayimladi. Buna gére endeks eyliil ayinda 90,8’den 91,9’a yiikselerek aylik
bazda %1,3 seviyesinde bir artis gosterdi. Endeksin alt kalemlerinin genelinde de yikselis goriildu. Gelecek 12 aylik
doénemde hanenin maddi durum beklentisi ve dayanikl tiketim mallarina harcama yapma dislincesi alt endeksleri sirasiyla

%0,6 ve %3,6 ylikseldi.

TCMB finansal kesim digindaki firmalarin Firmalarin Doviz Varlik ve Yiikiimliiliikleri (milyon dolar)
temmuz ayl net déviz pozisyonu verilerini 000 T umiider Vel

yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir 6nceki —

aya gore doviz cinsi varliklarinda yaklasik 2,3 DL

milyar dolar, déviz cinsi yukimliliklerinde de TDELD

yaklasik 7,3 milyar dolar artis gergeklesti. ZTLE
Boylece toplam doviz agik pozisyonu 205,8 200,000
milyar dolardan 210,8 milyar dolara yikseldi. 150,000
Kisa vadeli déviz fazla pozisyonu ise 6,5 milyar 100,000

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
dolardan 4'4 mllyar dolara indi. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bu gelismeler dogrultusunda kiiresel borsalar

sah giiniinii karigik bir goriiniimle tamamladi. S&P 500 ve esit agirlikli S&P 500 agirlikli olarak yatay seyrederken Dow
Jones %0,36 geriledi. Nasdaq 100 %0,82, Russell 2000 ise %0,51 yiikseldi. ABD tahvil faizlerinde kayda deger bir degisim
goriulmezken getiri egrisi genelinde yatay seyir korundu. Fed'e iliskin piyasa fiyatlamalari da bliylik oOlctide sabit kaldi.
Yatirimcilar bu yil igin yaklasik 32 baz puan, 2027 igin ise yaklasik 41 baz puanlik faiz artisi 65ngérmeye devam etti. Petrol
fiyatlari Birlesmis Milletler Genel Kurulu sirasinda iran savasina iliskin diplomatik ilerleme saglanabilecegi beklentisiyle
geriledi. Brent petrol %1,1 diiserek 99 dolar seviyesine inerken altin %0,4, glimis %1,9 yikseldi. Bitcoin ise gini %0,5
kayipla tamamladi. BIST 100 diinkii seansa 101 puanlik kayipla basladi. Giin icinde 13.169 puana kadar gerileyen endeks
kapanista %1,04 dislisle 13.199 puanda yer aldi.

Baskan Trump’in agiklamalarni ABD ile iran arasindaki diplomatik temaslarin devam edecegine iliskin beklentileri
gliclendirirken Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hattindaki onarimlarla petrol sevkiyatini artiracagini agiklamasi da
petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilmeyi destekledi. Bu sabah Brent petrol 98 dolar civarinda islem goriiyor. Asya borsalarinda
agirhkl olarak pozitif bir seyir izlenirken Avrupa ve ABD endeks vadelilerinde alicili gérinim 6ne gikiyor. Yurt igi vergi
glindemi bugilin sakin goriinirken gelismis ekonomilerde agiklanacak eylil ayr 6ncii PMI verileri glinin 6ne c¢ikan

basliklarini olusturacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Girisim Elektrik, Mardin’de kurulacak olan giines enerji santrali projesi icin 73,9 milyon dolarlik sozlesme imzaladigini

acikladi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Niikleer Enerji Anonim Sirketi (TUNAS) ile ABD Ticaret ve Kalkinma Ajansi (USTDA) proje bazli bir anlasma
imzaladi. Proje kapsaminda ABD’li sirketlerin kiiglik modiiler reaktor (SMR) tasarimlari ve 4’lGnci nesil reaktorlerin Tlrkiye
icin teknik, ekonomik ve mevzuat boyutlarindaki uygulanabilirligi degerlendirilecek.

Mevcut durumda elektrigin toplam nihai eneriji

Toplam Nihai Enerji Tiiketimi icerisinde Elektrigin

tilkketimindeki payr %23 iken bdlgeler ve B
Payinin Sektérel Kirthmi

sektorler arasindaki farklar dikkat cekiyor.
Ulasim Sanayi Binalar e=s e Toplam

Uluslararasi  Enerji  Ajans’'nin  (IEA) COP31
%45

%40
elektrifikasyonundaki artis 6ne cikiyor. Buna gére %35

kapsaminda hazirladigi rapora gore binalarin

binalarin toplam nihai enerji tiliketiminde %30

elektrigin 2000 yilinda %24,5 olan payinin 2025 %25 =

-_— -—
, L %20 e, e =——-
yilinda %40’a ¢iktigi goriliyor. Bu artista elektrikli — em am -
%15
ev aletlerinin ve klimalarin sayisindaki hizh artis %10
o
rol oynuyor. Sanayi sektorinde ise elektrigin %5
payinin 2010 yilindan itibaren hizlandig %0
- S 8 3T 8 8 9 8 %8 % 3 8 F
kaydedilirken, ulasim sektdriindeki ilerleme 5 5 F F R E E R R B B B F

ihtiyaci dikkat cekiyor. IEA, elektrifikasyonda Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastrmalar
COP31 igin kararlastirilan %35 hedefine ulasildig

senaryoda kiresel elektrik Gretiminde 15.000 teravatsaatin lzerinde artis olacagini vurguluyor. Bu mevcut Uretimin iki
katina denk gelirken, ilave elektrik talebinin nasil karsilanacagi ve altyapi ihtiyaci 6nem kazaniyor. %35 hedefine ulasildig
durumda sanayi, ulastirma ve binalarda elektrifikasyona yonelik yapilan yatirimlarin yillik 320 milyar dolardan 2035 yilinda

yaklasik 1 trilyon dolara yiikselecegi dngorillyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



