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Eylil ayinin son islem giiniinde de ay boyunca one gikan piyasa dinamikleri biyiik

olgiide degismedi. Teknoloji hisseleri goreli olarak gugli kalirken yiikselisin piyasanin

Giinliik Degisimler

geneline yayllmamasi ve tahvil faizlerindeki artig dikkat g¢ekti. Esit agirhkli S&P 500

garsamba ginl ana endekse kiyasla belirgin sekilde daha zayif performans gosterdi. Dolar/TL BIST 100
Agustos ayina iliskin ABD bireysel tiiketici enflasyonu verilerinin daha ilimh bir tablo ~ *% # 0% usry 2%
ortaya koymasi ilk etapta piyasalarda olumlu karsilanmasina ragmen bu etki kalici TR 2Y TR 10V
. . L . 3997 ¥ 20bp 3551 ¥ -10bp
olmadi. Almanya eylil enflasyonunun glcli seyretmesinin ay i¢inde acgiklanacak ABD
TUFE verisine iliskin endiseleri artirmasi ve Fedin beklenenden daha sinirli DXy MSCl Diinya
1015 & 0.1% 4903 ¥ -0.1%
stkilasabilecegi yonindeki fiyatlamanin uzun vadeli tahvil faizlerini yukari tagimasi risk
. " . . Altin (ons, $ ABD 10Y
istahini baskiladi. Daha gevsek para politikasi normal sartlarda hisse senetleri agisindan for, 9
4157 ¥ 06% 58 & Sbp
destekleyici olsa da mevcut ortamda uzun vadeli faizlerin finansal kosullar Gzerindeki
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
belirleyiciligi nedeniyle Fed'in ilave faiz artisinin daha kisitl olacagi beklentisi getiri 135 &  oo% 04 A& 37
egrisinin uzun tarafinda faizleri ylkselterek hisse piyasalari lzerinde ters yonde etki
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
yaranyor, 83621 & 0.0% 81 ¥ -1.0%
Orta Dogu’da diplomatik goriismelerde belirgin bir ilerleme saglanamazken taraflarin
miizakere giicliinii artirmaya yonelik adimlarinin yeni bir gerilim dalgasini beraberinde
getirme riski bulunuyor. Bolgeden enerji akisi halen dnemli olglide devam etmekle
birlikte ihracat hacimleri savas 6ncesi seviyelerin altinda kaliyor. Catismalarin yeniden
yogunlasmasi durumunda mevcut enerji sevkiyatlarinin da sekteye ugrayabilecegi
endisesi petrol fiyatlari Gizerindeki jeopolitik risk primini desteklemeye devam ediyor.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degigim)
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Euro/Dolar -0.1% MSCI GOU Awrupa -0.4%
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCl Awupa 20.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Adustos 47,7
ABD ISM imalat PMI Eylil 55 54,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile kursunsuz benzine uygulanan ozel tiiketim vergisi (OTV) tutarlan
yeniden belirlendi. Agustos ayinda motorinde baslayan kademeli OTV uygulamasina yeni diizenlemeyle benzin de dahil

edildi.

Agustos ayinda hem ihracat hem de ithalatta yillik bazda yiikselis kaydedildi. ihracat yillik bazda %8,1 genisleyerek 23,5
milyar dolara, ithalat da %10,5 artisla 28,7 milyar dolar seviyesine cikti. ihracatin ithalati karsilama orani bir énceki yilin
ayni ayindaki %83,5 seviyesinden %81,7’ye indi. Dis ticaret agigi 4,3 milyar dolardan 5,2 milyar dolara ylkseldi. Agustos ayi
verilerinin detaylari ihracatta AB disindaki ana pazarlardaki geniglemeyi ortaya koyarken, enerji ithalatindaki artigin
surdiginl gosteriyor. Savasla beraber mart—agustos déneminde toplam eneriji ithalati bir dnceki yilin ayni dénemine gore

%22,6 yukselis kaydetti.

Agustos ayinda istihdamdaki artisla birlikte igsizlik Toplamve Tam Zamanli istihdam (3 Aylik Toplam Degisimler, Bin Kisi)
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agustos ayinda tam zamanl istihdamda da arts " enemit Arastrmaar

yasandi. Ote yandan, Ui¢ aylik ortalamalar bazinda hem toplam hem de tam zamanli istihdamda degisimin negatif bolgede

oldugu gorildi. Genis tanimli issizlik gostergelerinin genelinde de manset rakamlarin aksine olumsuz bir tablo ortaya ¢ikti.

Bu goriiniim altinda S&P 500 giinii %0,25 kayipla 7.652 seviyesinde kapatirken giin igcinde 7.722 seviyesine kadar
yiikseldi. Esit agirlikli S&P 500 %0,75 gerilerken Dow Jones %0,86 ve Russell 2000 ise %0,39 disls kaydetti. Nasdag 100
teknoloji hisselerindeki gliclii seyir sayesinde pozitif ayrisarak %0,23 yiikseldi. ABD tahvil piyasasinda satis baskisi devam
ederken 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan, 30 yillik tahvil faizi ise 6 baz puan artti. Brent petrol %0,9 yikselerek yaklasik 103,5
dolara gikarken altin %0,6 ve glimiis %0,80 deger kaybetti. Bitcoin ise glinii yatay tamamladi. BIST 100 endeksi diin %2,79
duslisle 11.947 puandan kapanarak 12.000 seviyesinin altina geriledi. Endeks giin icinde 11.926 puana kadar ¢ekilirken

satis baskisinin genele yayildigi zayif bir gériinim sergiledi.

Asya ve ABD piyasalari bu sabah olumlu bir gériiniim seyrederken Avrupa piyasalari olumsuz ayrigiyor. Yurt ici veri akisi

bugiin sakin seyrederken gelismis lilkelerden gelecek Eylil ayi imalat PMI verileri mercek altinda olacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Yatinm Taahhiitlii Avans Kredisi (YTAK) Programi kapsaminda imalat
sanayisine yonelik tesvik belgesi olan yatirnmlar i¢in uzun vadeli yatirrm kredisine hizli erisim imkani sunacaklarini
belirtti. Bakan Kacir, sosyal medya paylasiminda Tirkiye Ylzyili Kalkinma Hamlesi Programi kapsaminda tesvik belgesi olan
yatirimcilar ile Stratejik Yatirim Belgesi almis yatirimcilar icin dogrudan Oncelikli Finansman Belgesi (OFB) diizenlenerek,

imalat sanayine yonelik uzun vadeli ve uygun kosullarda yatirrm kredisi saglanacagini belirtti. Diger tesvik belgeleri icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

katma deger potansiyeli, verimlilik ve sektorel etki, ekonomiye hizl katki ve AR-GE yetkinligine sahip olma boyutlarina gére
50 ve (izerinde puan alanlar icin OFB diizenlenecek. OFB sahibi yatirimlar, 1 milyar TUye ve yatirrmin %50'sine kadar uygun
vade ve kosullarda YTAK kredisinden yararlanmak (izere bankalara basvuru hakki elde edecek. Yatirim kredisi imkani 100

milyon TL ve (izeri tutarda, tesvik belgesine sahip tiim imalat sanayi yatirimlarini kapsayacak.

ABD Baskani Donald Trump Giiney Kore’nin ABD’de 200 milyar dolarlik enerji yatirimi yapacagini agikladi. Agiklamaya
gore yatinnm Teksas’ta bir elektrik Gretim tesisini, 8 yeni biyik 6lcekli niikleer santrali ve Alaska’da sivilastirilmis dogal gaz
(LNG) boru hattini igeriyor. Gliney Kore ve ABD, ABD glimriik vergilerinin dusurilmesi karsiliginda 350 milyar dolarlik

stratejik yatinm paketini iceren bir ticaret anlagsmasi tizerinde karara varmist.

Basinda cikan habere gore Tirkiye riizgar enerji sektoriiniin %70’i gelecek 3 yilhik donemde yeni yatirrm yapmayi
planliyor. Tirkiye Rizgar Enerjisi Birligi’nin (TUREB) hazirladigi envanter calismasi yeni yatirm planlarinda kapasite

artislarina dikkat cekerken, Turkiye'nin farkh tiirbin bilesenleri ve ekipmanlarindaki Gretim altyapisini 6ne ¢ikariyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



