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ABD tahvil piyasasinda son donemdeki sert satiglarin ardindan alimlar gii¢ kazanirken

getirilerdeki gerileme hisse senedi piyasalarina da destek verdi. Tahvil faizlerindeki

Giinliik Degisimler

disuste fiyatlarin son giinlerde hizla gerilemis olmasi etkili oldu. Hareketin agirlkli olarak

teknik nedenlere dayanmasi nedeniyle faizlerdeki geri ¢ekilmenin kaliciligi konusunda

Dolar/TL BIST 100
piyasa katiimcilarinin ihtiyath tutumu stiriiyor. Buna karsilik, ABD'nin Orta Dogu’ya yeni 10« 0% nus & 2%
bir ugak gemisi gonderecegine iliskin haberlerle petrol fiyatlarinin yiikselisini stirdiirmesi TR 2Y TR 10V
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enflasyon ve tahvil faizleri agisindan yukari yonli risklerin devam ettigine isaret etti. P P
Artan askeri varligin, ABD Baskani Donald Trump’in daha énce dile getirdigi olasi askeri DXy MSCl Diinya
1021 & 0.6% 489 ¥ -0.2%
midahale  secenekleri  bakimindan  Washington'in  bdlgedeki  kapasitesini
. . o. o - Altin (ons, $) ABD 10Y
genisletebilecegi degerlendiriliyor. A o S2v by
TCMB makrofinansal istikrari ve bankalarin likidite yonetimini desteklemek amaciyla Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
KOBi kredilerinde %4,5 olan biiyiime sinirini %5’e yiikseltti. Banka ayrica TL zorunlu '3 ¥ 1% B A& 22
karsiliklarda bloke tesis oranlarini diisiirerek bankacilik sistemindeki likidite kosullarini Bitcoin () Karbon (ton, €)
. 84,605 & 12% 856 & 06%
destekleyici yonde adim atti.
Bu goriinim altinda ABD hisse senedi piyasalarinda giin genel olarak pozitif
tamamlanirken S&P 500 %0,19 esit agirhkh S&P 500 %0,49, Dow Jones %0,04, Nasdaq
100 %0,31 ve Russell 2000 ise %0,35 yiikseldi. Tahvil piyasasinda alimlarin
belirginlesmesiyle 2 yillik ABD tahvil faizi 10 baz puan, 10 yillik faiz 4 baz puan ve 30 yillik
faiz 2 baz puan geriledi. Fed’e yonelik faiz beklentileri de bir miktar daha glivercin tarafa
kayarken, piyasa yilin geri kalaninda toplam 25 baz puanlik faiz artisi fiyatliyor ve 28 Ekim
toplantisinda faiz artirimi ihtimali yaklasik %26 diizeyinde bulunuyor. Fransa’nin biitce
Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi . 0.2% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Rand1 1.6% MSCl GOl 0.2%
Dolar/Meks ika Pesosu 13% MSCl Kuzey Amerika 2%
Dolar/Brezilya Reali 0.8%
MSCl Asya Pasifik 0.2%
Dolar Endeksi 0.6%
Dolar/Japon Yeni 0.4% MSQi Dinya 0.2%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.5% MSCI Latin Amerika 0.7%
JP Morgan GOU Endeksi -0.7% MSCl Avrupa -1.2%
Euro/Dolar -0.8% MSCI GOU Awrupa -1.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bélgesi  TUFE (yillik degisim) Eyliil %3,6 %3,2
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Eylil 90 162
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gorinimi ve siyasi belirsizliklerine iliskin kaygilarin euroyu zayiflatmasiyla dolar endeksi %0,6 yiikselirken, euro dolar
karsisinda yaklasik %0,76 deger kaybetti. Altin %0,5, glimiis %0,9 ve Bitcoin %1,2 artis kaydetti. BIST 100 dinkd islem
giliniine 79 puanlik yikselisle basladi. Gln iginde 12.364 puana kadar yikselen endeks giinii %2,53 artisla 12.249 puandan

tamamladi.

istanbul Sanayi Odasi eyliil ay1 imalat PMI verilerini 5 imalat Sanayi PMI
yayimladi. imalat PMI eyliilde 48,1’den 47,9’a geriledi ve

50,0 esik degerinin altinda kalarak faaliyet kosullarinda *°

ihmli yavaglamanin sirdigune isaret etti. Anket

katilimcilarina goére Orta Dogu’daki savasin yol acgtigi

belirsizliklerin de etkisiyle, talep kosullarinin olumsuz s

seyretmesi eyliilde yeni siparislerdeki azalisin siirmesine

44

yol agti. Uluslararasi talebin zayif seyrini korumasiyla yeni R e e e e e R o o
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ihracat siparisleri de geriledi. Kaynak: Reuters, TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

istanbul Ticaret Odasi eyliil ayi istanbul tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. Buna gére endekste aylik
degisim orani agustos ayindaki %1,66’dan %2,11’e yikselirken, yilik enflasyon %34,96’dan %33,55’e indi. Alt harcama
gruplarina bakildiginda aylk bazda en ylksek artis %22,59 ile egitimde gergeklesirken, onu %4,60 ile ulastirma grubu izledi.

Eylul ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde dusiis siirdii. 25 Eylil haftasinda TCMB’nin altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 2,0 milyar dolar, doéviz rezervleri de yaklasik 1,2 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 171,2 milyar

dolara indi. Ayrica, net rezervler de 25 Eylil haftasinda 55,8 milyar dolardan 53,4 milyar dolar seviyesine indi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 25 Eylul Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Hisse Senedi ve Tahvil

Hareketleri (Milyar Dolar)

haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. 3
m Hisse Senedi  m DIBS  m Ozel Sektér Tahvil
TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine ’ | ‘
1
gore, yurtdisi yerlesikler 25 Eylul'de biten haftada 358,6 . ||I | | _ III Ii . I“l I ||| 1 .I i
milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi alimi yaparken, -1 ‘
q =2
devlet i¢ borglanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 409,9
=2
milyon dolar azalttlar. Ozel sektér tahvillerinde goriilen 4
434,4 milyon dolarlik satigla birlikte toplamda 485,7 § 83532228 EeE555p 222

milyon dolarlik Tiirk finansal varlk satisi yapilmis oldu. Bu T TR T e

sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal

Varllklardakl toplam net ROZISyont 7 mllyar 36 mllyon Bankacilik Sektor( Parite Etkisinden Anndinlmis YP Mevduat Degisimi

S . Milyar Dol
dolar girise isaret etti. (Mivar petan)

6 M Hanehalki B Tuzel Kisi
25 Eylilde biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci i
para (YP) mevduatlan yaklasgik 1,3 milyar dolar yiikseldi. j | | |
TCMB'nin verilerine gére, haftalik bazda parite etkisinden é I i !II ! | | I n i | | I I i L I !! | 1 ! | I | | I I
arindirilmis hanehalki YP mevduati yaklasik 1,0 milyar i I ‘ |
dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden j
arindirilmis olarak yaklasik 0,3 milyar dolar artis kaydetti. E E E g E g g g g z%“ :% :% E E E g j% j% ? %

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir goriiniim hakim olurken Avrupa ve ABD vadeli endekslerinde alicili seyir 6ne
cikiyor. Yurt icinde bugiin veri akisi sakin seyrederken kiiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak eylil ayi tarim disi istihdam ve

issizlik orani verileri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ronesans Altyapi, bulut ve operator bagimsiz veri merkezi platformu Digital Realty ile Tiirkiye’de yeni nesil veri
merkezleri gelistirmek lizere ortaklik kurdu. Ortaklik ile Ankara’da gelistirilecek veri merkezi kampdusinun ilk fazda 22
megavat (MW) lizerinde kapasiteye sahip olmasi ve 2028 yilinda faaliyete gegirilmesi planlaniyor. Uzun vadede ise ortaklik

ile 200 MW kapasiteye ve 3 milyar dolara kadar yatirim yapilacagi éngorilayor.

Kardemir, Giines Enerjisi Santrali (GES) yatinmlara iliskin agiklama yapti. Sirket ve bagl ortakliklarinda enerji
maliyetlerinin azaltilmasi, yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin artiriimasi ve karbon ayak izinin dusirilmesi
amaciyla toplam 92,5 MWe AC / 120,5 MWp DC kurulu glice sahip santraller igin 3,96 milyar TL yatirim yapilacagi

ongoruliyor. Santrallerin 2028 yili icerisinde devreye alinmasi planlaniyor.

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanligi ile yeni s6zlesmeler imzaladi. Uzun Menzilli Hava Savunma Sistemlerinin devam

eden seri Uretim projeleri kapsaminda imzalanan ilave s6zlesmelerin toplam bedeli yaklagik 1 milyar euro oldu.

Otokar, cesitli tiplerde tekerlekli zirhli araglarin tedariki ile bu araglarin entegre lojistik destek hizmetlerini kapsayan
1,47 milyar dolar bedelli bir ihracat sozlesmesi imzaladi. 7 yil boyunca yurirlikte kalacak s6zlesme kapsaminda arag

teslimatlarinin 2027 yilindan itibaren baglayarak partiler halinde 3 yil icerisinde tamamlanmasi planlaniyor.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) L ) L o
Tirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Geligimi

eylil ayi verilerini agikladi. Buna gore eyliilde yurt icinde 1,500 50%
yaklasik 83 bin adet otomobil ve hafif ticari arag satildi. 1300 A&
1,100 40%

Bu sayi, gectigimiz yilin ayni ayina gore %24,3 azalis,
900

35%
gectigimiz 5 yilin eylll ayr ortalamasina gore ise %0,8
700 30%
artisa isaret etti. Eylilde yilhk bazda gerileme Ust Uste oo I oo
. M0 NIIISITANAARLL_888
8’inci aya tasinmis oldu. Gegtigimiz ay yerli araglarin B s 5EZ S8 5 2EZO852EZS8EEED
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pazar payi Ise yllllk bazda 7'2 VUZde puan artarak 635'9 s Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) e er|i Payl (son 12 ay, sag eksen)

oldu. Elektrikli otomotiv satislar ise %17,1 buylyerek el 2O 1S e el A kT
yaklasik 15 bin seviyesine gelirken bu araglarin pazar payi

9,1 ylizde puan artisla %23,7 oldu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



