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Kiiresel piyasalarda diin giindem sakin seyrederken tahvil faizlerine yénelik kaygilarda

kismi bir azalma goézlendi. Fransa’nin borglanma stratejisinde daha kisa vadeli tahvil

Giinliik Degisimler

ihraglarina agirlik verebilecegine yonelik haber akisi ve ABD Hazinesi'nin 10 yillik tahvil

ihalesinde glicli taleple karsilasiimasi tahvil piyasalarindaki endiselerin hafiflemesini
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sagladi. Fed’in 15-16 Eylil toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklar ise beklentilerden  #® = 00 By 20
onemli olglide ayrismazken para politikasinin gérinimii agisindan gorece glivercin TR2Y TR 10Y
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mesajlar icerdi. Tutanaklarda Fed tyelerinin kisa vadede agresif bir faiz artirimi siirecine
hazirlanmadiklarina isaret edilirken eylil toplantisi itibariyla vyetkililerin  buyuk DXy MSCl Diinya
102.2 & 0.4% 4,958 ¥ -0.5%
boliminin yil sonuna kadar yalnizca bir ilave faiz artisi 6ngordigi gozlendi. Bununla
.0 o . . . Altin (ons, $ ABD 10Y
birlikte toplanti sonrasinda agiklanan agustos ayi bireysel tiketim harcamalari n(ons3)
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enflasyonu ve eylll ayl tarim disi istihdam rakamlarinin ekonomik aktivite ve fiyat
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
baskilarinda yumusamaya isaret etmesi ek parasal sikilastirma ihtiyacinin azalabilecegi = 12 v 0 %1 A 3w
yoniindeki beklentileri gliglendirdi. Fed yetkililerinin ABD Hazine tahvili piyasasindaki
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
gelismeleri giderek daha yakindan izledigine yonelik sinyaller de tutanaklarin dikkat 83899  -26% 83 A& 06%
ceken unsurlari arasinda yer aldi.
Orta Dogu kaynakh haber akigsinda ise olumlu ve olumsuz gelismeler bir arada izlendi.
Bolgedeki petrol ihracat hacminin savas oncesindeki dizeylerine yaklagsmasi, Yemen
hiikimetinin Husilerin kontroliindeki bazi bélgeleri geri almasi ve iran ekonomisi
Uzerindeki finansal baskilarin yogunlasmasi enerji arzina yonelik risk algisini kismen
sinirladi. Ote yandan catismalarin bélge genelinde devam etmesi ve petroliin uluslararasi
pazarlara sevkiyat maliyetlerindeki sert yikselis, enerji fiyatlarina iliskin belirsizliklerin
sirmesine yol acthi. ABD yonetiminin Pentagon’un kasim ayindaki ara se¢imlerden dnce
iran’a yénelik gerceklestirilebilecek askeri saldiri seceneklerini degerlendirmesini
istedigine iliskin haber akisi da boélgedeki jeopolitik tansiyonu artirabilecek bir gelisme
olarak 6ne gikti.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirasi I oo MSCl Tirkye Cass
DolarBreziya Real 0 MSCl Kuzey Amerika 03%
Dolar/Giiney Afrika Rand .
olar/Giiney Afrika Rand1 0.5% MSCl Diinya 0%
Dolar Endeksi 0.4%
MSCI Asya Pasifik -0.8%
Dolar/Meksika Pesosu 0.0%
Dolar/Japon Yeni 0.0% MSQl Awupa L
JP Morgan GOU Endeksi -0.2% MsCl 6ol -1.0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.5% MSCI Latin Amerika -1.4%
Euro/Dolar -0.6% MSCl GOU Awupa -1.7%
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Hazine ve Maliye Bakanlhigi (HMB) eyliil ayi hazine nakit gerceklesmelerini agikladi. Eylllde nakit bazh gelirler yillik bazda
%26,1 artarken, toplam giderlerde artis %26,9 seviyesinde gerceklesti. Yillik artis faiz disi giderlerde %28,1, faiz
giderlerinde de %20,5 oldu. Bu sonuglarla, Eyliil 2025’te 134,0 milyar TL olan faiz disi acik Eylil 2026’da 193,3 milyar TL'ye
yukseldi. Nakit bazli toplam agik 360,1 milyar TL'den 467,2 milyar TL'ye ¢ikti.

ABD borsalarinda diin satis agirlikhi bir gériiniim hakim olurken gerilemenin endekslerin geneline yayildigi ve ozellikle
kiguk sermayeli sirketler ile esit agirlikh endekslerde daha giigli hissedildigi izlendi. S&P 500 ve Nasdaq 100 endeksleri
glinii yaklasik %0,20’ser distsle tamamlarken Dow Jones %0,66 geriledi. Kayiplar esit agirlikh S&P 500 endeksinde %0,78’e
ve Russell 2000 endeksinde ise %1,31’e ulagti. ABD tahvil getirilerinde vadeler arasinda ayrisma yasanirken 2 yillik tahvil
faizi 3 baz puan diists kaydetti, 10 yillik getiri nemli bir degisim géstermedi ve 30 yillik tahvil faizi 1 baz puan arth. Fed’in
yilin kalan boélimindeki politika adimlarina iliskin beklentiler blyiik 6lglide korunurken piyasalarda yil sonuna kadar
toplam faiz artisi 26 baz puan olarak fiyatlaniyor. Déviz piyasalarinda dolarin euro karsisinda %0,55 guclendigi goriliirken
Brent petrol fiyati %0,4 yiikseldi. Degerli metallerde ise asagl yonlii hareketler belirginlesirken altinda %1,3 kayip yasandi.
Bitcoin de %2,60 gerileyerek kiiresel piyasalarda risk istahinin zayifladigi gériinime paralel hareket etti. BIST 100 endeksi
dinkd islem giiniine 16 puanlik sinirl bir artisla baglamasina karsin giin icerisinde yogunlasan satiglarin etkisiyle 12.049
puana kadar geriledi. Ginin ilerleyen saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi eden endeks seansi %2,03 duslsle 12.123

puan seviyesinde tamamladi.

Bu sabah kiiresel piyasalarin geneline saticili bir goriiniim hakim. Yurt disi takvimde ABD’de agiklanacak haftalik istihdam
verileri yer alirken yurt ici veri giindeminde ise BDDK ve TCMB tarafindan yayimlanacak haftalik para, bankacilik ve menkul

kiymet istatistikleri mercek altinda olacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanligi ile radar sistemlerinin tedarikine iligkin 195 milyon dolar tutarinda bir sdzlesme

imzaladi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) lyeleri stratejik petrol rezervlerinin piyasaya sirilmesini hizlandiracagini
acikladi. Yapilan yazilh agiklamaya gore Mart 2026’dan bu yana yaklasik 325 milyon varil petrol piyasaya sunulurken,
taahhit edilen ancak henliz piyasaya sunulmayan yaklasik 100 milyon varillik bir arz bulunuyor. Agiklamada mevcut arz
sikisikligl goz onilne alindiginda mimkiin oldugu ol¢lide dizel stoklarinin serbest birakilmasina oncelik verilecegi de

vurgulaniyor.

Dogal Hayatt Koruma Vakfi'nin (WWF) yayimladigi Yasayan
Gezegen Raporu yaban hayati popiilasyonunun 1970-2022
déneminde %73 geriledigini ortaya koyuyor. En fazla gerilemenin
%85 ile tath su tirlerinde oldugu kaydedildi. Raporda diinya
GSYH'nin  yaklasik  yarisinin  doganin  sagladigi  ekosistem

hizmetlerine bagli oldugu, azalan biyogesitliligin etkilerinin pek ¢ok

alanda hissedilecegine de dikkat cekildi. WWF'in raporda yer ® sﬁ» = /'. el
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verdigi bir diger 6nemli nokta ise biyogesitlilik kaybinin her bolgede esit seviyede olmadigi, bu kaybin gerekli koruma

adimlarini atan bolgelerde geriye cevirebildigi oldu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) El Nifio'dan etkilenen iilkelere destek saglamaya hazirlaniyor. IMF Baskani Kristalina
Georgieva verdigi bir roportajda El Nifio'nun gida arz giivenligi agisindan yarattigi risklere dikkat gekti. Baskan Georgieva

kirilgan tlkelere destek vermeye hazirlandiklarini sézlerine ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



