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ABD’de eyliil ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin lizerinde gergeklesti. ABD’de eylil

ayinda tuiketici enflasyonu aylik %0,6 artarken yillik bazda artis %3,7 oldu. Enflasyon

Giinliik Degisimler

verisinin agiklanmasinin ardindan ABD hazine tahvillerinde belirgin satis baskisi goriilse

de ginin ilerleyen saatlerinde kayiplarin énemli bolima telafi edildi ve tahvil faizleri

Dolar/TL BIST 100
yatay bir seyir izledi. Piyasalardaki temel baski unsuru, son birkac haftadir yatirrme %% = 00 nusy A%
algisinin giderek bozuldugu yapay zeka sektorii olmaya devam ediyor. Yapay zeka TR 2Y TR 10V
. . . . . . L 3970 & 12bp 3544 ¥ 3bp
baglantili hisselerdeki olumsuz seyrin arkasinda acik agirlikli yapay zekd modellerinin
pazar payi kazanmasi, ileri model gelistiren sirketler arasindaki yogun rekabet, OpenAl'in DXy MSCl Diinya
1026 & 0.4% 4916 ¥ -1.0%
yillik tekrarlayan gelirlerine iliskin tartismalar ve halka arz sureglerindeki olasi gecikmeler
. . a o . Altin (ons, $) ABD 10Y
gibi bircok unsur bulunuyor. Ayrica yapay zeka baglantili hisselerde yatirmci T S190v  2bp
pozisyonlarinin oldukgca yogunlasmis olmasi ve sektore yonelik iyimser beklentilerin
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
gicli kalmasi asagi yonlu riskleri artiriyor. 061 & 04% g1 % 0%
ABD hisse senedi piyasalarinda diin teknoloji hisseleri énciiliigiinde satis baskisi 6ne Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
81,700 ¥ -2.0% 871 v -1.0%

¢ikarken endeksler arasinda belirgin ayrisma yasandi. S&P 500 %1,11’lik dislsle 7.719
seviyesine gerilerken gin igerisinde 7.693 puana kadar gekildi. Nasdag 100 %2,02,
Russell 2000 ise %1,93 deger kaybetti. Buna karsilik esit agirlikh S&P 500’deki diistisiin
%0,57 ile simirh kalmasi satis baskisinin  6zellikle buyuk teknoloji sirketlerinde
yogunlasacagina isaret etti. Dow Jones da %0,09’luk sinirli bir gerileme kaydetti. ABD
tahvil piyasasinda enflasyon verisinin ardindan yasanan sert satiglarin 6nemli dlglide geri
alinmasi dikkat cekti. iki yillik ABD hazine tahvili faizi yaklasik 2 baz puan yiikselirken on
yillik tahvil faizi 2 baz puan ve otuz yillik tahvil faizi yaklasik 4 baz puan geriledi.

Piyasalarin 2026 yili icin Fed’den 6ngordigi toplam faiz artisi 25 baz puandan yaklasik 28

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degigim)
Dolar/Tiirk Lirast I 0.0% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Meks ika Pesosu 0.7% MSCl Awupa 0.5%
Dolar/Giiney Afrika Rand I
olar/Giney Afila Rands 96% MSCI Asya Pasifik 0.0%
Dolar Endeksi 0.4% B
MSCI GOU -0.1%,
Dolar/Brezilya Reali 0.0%
Dolar/Japon Yeni 0.0% WSl Dinya 0%
JP Morgan GOU Endeksi -0.1% MSCl GOU Avrupa 11%
Euro/Dolar -0.4% MSCI Kuzey Amerika -1.2%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.5% MSCI Latin Amerika -1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Eylill 12,9
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Agustos %0,0 %0,1

ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Eyliil %0,3 %1,2
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

baz puana yiikseldi. Buna karsilik 2027 yilina yonelik yaklasik 49 baz puanlik faiz artisi beklentisi buyik 6lglide korundu.
Emtia piyasalarinda Brent petrol fiyati %0,4 ile sinirli bir ylkselis kaydederken altin %1,3 deger kaybetti. Bitcoin fiyatinda
ise %2,0 oraninda disis yasandi. BIST 100 diinki islem gliniine 18,71 puanlik kayipla baslarken giin icerisinde 12.118,29

puana kadar geriledi ve giinii %1,08 diistsle bu seviyeden tamamladi.

Bu sabah Asya piyasalarinda Japonya’nin sanayi iiretimindeki daralma beklentileri agarken bodlge borsalarinda Kore
onculiugiinde agirlikh olarak satig agirhkh bir seyir izleniyor. ABD ve Avrupa piyasalarina da benzer sekilde saticili bir
gorinim hakim. Yurt icinde bugiin agiklanacak haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Kiiresel
piyasalarda ABD’de iigiincii geyrek sirket bilanco dénemi rakamlari 6ne cikarken eyliil ayi UFE ve perakende satis verileri

mercek altinda olacak. Avrupa Bolgesi'nde de sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Eyliil 2026'da yillik %12,93 arth; aylik ise %1,99 azalis gosterdi. Canli
hayvanlar ve hayvansal Uriinler endeksi bir dnceki aya kiyasla %1,00 artis gosterdi. Alt gruplar bazinda en fazla aylik artis
%12,15 ile lifli bitkilerde goruldi. Onu canli kiimes hayvanlari ve yumurtalar (%2,79) ile yagh meyvelerde (%2,27) goriilen

artislar takip etti.

Cip ureticisi GlobalFoundries ABD’'nin New York eyaletinde Japonya kaynakh 20 milyar dolar yatirnmla iki ¢ip fabrikasi
kuracak. Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gore Japonya her bir fabrika igin 10 milyar dolar finansman saglayacak.
Ayrica sirket ile ABD Ticaret Bakanhgi arasinda varilan uzlasmaya gore CHIP yasasi kapsaminda sirkete saglanan hibe
miktari silikon fotonik, silikon germanyum ve ileri paketleme teknolojilerine yatirim yapilmasi icin 955 milyon dolara
¢ikarilacak. Saglanacak yeni hibe miktari karsihiginda ABD Ticaret Bakanhgr'nin sirkette yaklasik %1 olan payr %4’e ¢ikmis
olacak. Cip Ureticisinden yapilan agiklamaya gore bu yatinm ABD ile Japonya arasinda 2025 yilinda imzalanan ticaret
anlagsmasi sonucunda mimkin oldu. Anlasma kapsaminda Japonya'nin, ABD’de eneriji, yari iletken ve gemi imalati gibi

stratejik alanlardaki projelere 550 milyar dolarlik yatirim yapmasi bekleniyor.

Elektrigin kiiresel toplam nihai enerji tiiketimindeki payr mevcut %23 seviyesinden, 2035’te %35’e ve 2050’de %50’ye
cikabilir. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi’nin (IRENA) yeni raporuna gore kiresel sicakhk artisinin 1,5°C ile sinirh
kalacagini 6ngoren senaryoda bu artisi binalar, ulastirma ve sanayi gibi tim nihai kullanim sektérlerinde elektrifikasyonun
yayginlagsmasi harekete gegciriyor. Bu dogrultuda yenilenebilir enerji kaynaklari, enerji verimliligi, sebekeler, depolama ve
esneklik gibi konular da 6n plana gikiyor. Rapor, 1,5°C senaryosunda kiimilatif yatirimlarin 2026-2050 yillari arasinda yillik
ortalama 10,3 trilyon dolara ulagsmasi gerektigini vurguluyor. IRENA, COP31’in uygulama gilindemini elektrifikasyonun

sekillendirebilecegini belirtiyor.

Kiiresel petrol talebinin 2026’da yillik bazda giinliik ortalama 2,6 milyon varil diisecegi tahmin ediliyor. Uluslararasi
Enerji Ajansi’nin (IEA) ekim ayina iliskin petrol raporuna gore bu disus ile 2026 yili kiiresel petrol talebinin giunlik 102,4
milyon varile inecegi 6ngorililyor. Diisiiste ABD-iran savasinin riin bulunabilirligini kisitlamasinin, yakit fiyatlarinin hizla
yukselmesinin ve ekonomik gérinimin koétiilesmesinin roll vurgulaniyor. Ayrica toplam diistisiin %25’inin dizel kaynakh
olacagli ongoruliyor. IEA, 2027 yilinda talepte gilinlik 2 milyon varillik kismi toparlanma beklerken, kiresel petrol

tliketiminin 2025 seviyelerinin altinda kalacagini vurguluyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Komisyonu petrol ve dogal gaz ithalatina yonelik metan emisyonu kurallarinin bir yil ertelenmesini 6nerdi. 1
Ocak 2027’de ydirirliige girmesi 6ngorilen kurallar Avrupa Birligi‘'ne (AB) petrol ve dogal gaz tedarik eden yabanci

tedarikgilere izleme ve raporlama zorunlulugu getiriyordu.
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TCMB Faiz Koridoru
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



