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Kiiresel piyasalarda diin S&P 500 ve Nasdaq 100 sert diisiisler kaydederken
satiglarin agirlikl olarak teknoloji ve teknolojiyle baglantii sektdrlerde
yogunlastigi goriildii. Yatinmcilarin temel tiiketim ve kamu hizmetleri gibi giivenli
liman olarak degerlendirilen sektorlere yonelmesiyle esit agirlikli S&P 500 Nasdaq
100’e kiyasla belirgin sekilde daha giiclii performans gosterdi. Teknoloji
hisselerindeki sert gerilemenin nedeninin carsamba aksami ve persembe sabahi
aciklanan sirket bilancolarindan ziyade, son haftalarda yapay zekd sektoriine
yonelik  beklentilerde yasanan degerleme siirecinin  devami  oldugu
degerlendiriliyor. Sektodre iliskin yatinmci endiselerinin arkasinda cesitli nedenler
bulunmakla birlikte, temel sorun sermaye piyasalarinin yapay zeka yatirimlarinin
finansmaninda giderek daha segici davranmasi ve bunun sonucunda yatirim
harcamalarinin kaginilmaz olarak baski altinda kalabilecek olmasi olarak gortiliiyor.
Gunuin diger dnemli gelismesi ise ABD ve/veya Israil'in 6nimiizdeki giinlerde ya da
haftalarda iran'a yonelik hava saldinlarini yeniden baslatabilecegine isaret eden
haberlerin ardindan petrol fiyatlarinda yasanan sert yikselis oldu. Brent petrol
fiyatindaki artisa ragmen hisse senedi piyasalarinda belirginlesen riskten kagcinma

egilimi ABD hazine tahvillerine gliclii alimlar getirdi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) Ocak 2026’dan bu yana ilk faiz indirimini
gerceklestirdi ve politika faizini %37,0’dan %36,0’a ¢ekti. Kurul ayrica, gecelik

vadede borg verme faiz oranini %40,0’dan %39,0'a, gecelik vadede bor¢lanma faiz
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oranini da %35,5’ten %34,5'e indirdi. Boylece 20 Mart 2025 tarihli ara toplanti karari ile uygulanmaya baslanan asimetrik
faiz koridoru uygulamasina devam edildi. TCMB son donem enflasyon verileri ve 6ncli gostergelerin ana egilimdeki
gerilemeyi teyit ettigini vurgulad. iktisadi faaliyete iliskin verilerin ic talepteki zayif seyrin devam ettigini gésterdigini ve bu
zayiflik nedeniyle arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirli kaldigini ifade etti. Kurul para politikasi adimlarinin
biylkligi ve zamanlamasinin enflasyon goriinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla belirleneceginin altini
cizdi. Boylece TCMB ilave bir sok yasanmamasi durumunda, politika faizi patikasinin asagi yonli ilerleyecegine dair sinyal

verse de zamanlama konusundaki vurgusuyla otomatik bir indirim siirecine girilmedigine yonelik isaretler de verdi.
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cekti.

Ekim ayinin iiciincii haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 16 Ekim haftasinda TCMB’nin altin rezervleri haftalik
bazda 59 milyon dolar, doviz rezervleri de yaklasik 2,4 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 169,1 milyar dolara indi.

Ayrica, net rezervler de 16 Ekim haftasinda 57,8 milyar dolardan 51,5 milyar dolar seviyesine geriledi.
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Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 5 milyar 911 milyon dolar girise isaret etti.

Eyl.26



TSKB

Glindem | 23 Ekim 2026

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

16 Ekim’de biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci Bankacilik Sektori Parite Etkisinden Arindiriimis YP
Mevduat Degisimi (Milyar Dolar)
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Bu goriiniim altinda S&P 500 diin giinii %1,21'lik e T ——
diisiigle 7.663 seviyesinde tamamlarken seans icerisinde 7.637 puana kadar geriledi. Nasdaq 100 ise %2,90 deger
kaybetti. Buna karsilik Dow Jones glinii yatay tamamlarken Russell 2000 %0,11, esit agirlikli S&P 500 endeksi ise %0,34
yiikseldi. Hisse senedi piyasalarindaki riskten kacis egilimi ve Fransa devlet tahvili piyasasina iliskin devam eden endiseler
ABD hazine tahvillerine talebi artirirken tahvil faizleri getiri egrisi genelinde 11-16 baz puan geriledi. ABD tahvillerindeki
gliclii performans ABD ve/veya israil'in iran'a yonelik hava saldirilarini yeniden baslatmaya hazirlandigina iliskin haberlerin
etkisiyle Brent petroliin %4 yiikselerek 113 dolar seviyesini kirdigi bir giinde gerceklesmesi bakimindan dikkat ¢ekti. Fed'e
iliskin faiz beklentilerinde daha giivercin bir fiyatlama 6ne ¢ikarken, 9 Aralik toplantisinda faiz artinmi ihtimali daha dnce

tamamen fiyatlanmis olmasina karsilik yaklasik %86'ya geriledi. Diin altin %2,8 ve Bitcoin %4,1 geriledi. BIST 100 ise %3,08

diserek giinii 11,220 seviyesinde tamamladi.

Bu sabah Asya piyasalari saticili seyrederken Avrupa ve ABD vadeli endekslerinde yatay/zayif goriiniim hakim. Bugiin
yurt icinde 6nemli bir makro veri agiklanmazken ABD’den gelecek ekim ayi Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi

verileri mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Finansal Kiralama, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile toplam 100 milyon euro tutarinda uzun vadeli kredi
sozlegmesi imzaladi. 2023 yilinda yasanan depremden etkilenen bolgelere 6zel bir odaklanma iceren finansman; eneriji
verimliligi, yenilenebilir enerji, iklim degisiklig§ine uyum ve su verimliligi de dahil olmak Ulzere yesil yatirnmlarin

desteklenmesinde kullanilacak.

TUIK, 2. geyrege ait hanehalki yurt ici turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gére, hanehalki tarafindan gerceklestirilen
seyahat sayisi gectigimiz yilin ayni ddnemine gore %3,6 azalarak 16,5 milyon olurken, geceleme sayisi %13,4 geriledi ve 85,9
milyon oldu. Hanehalkinin seyahat harcamasi bu donemde yillik %32,6 artisla 155 milyar TL oldu. Seyahat basina ortalama

harcama ise %37,5 biiyliyerek 9.413 TL’ye cikti.
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ABD Ticaret Bakanligi gii¢ yari iletken cihazlari ve kritik mineraller iizerine calisan dort sirkete 389 milyon dolarlik
AR-GE finansman destegi saglayacak. Bakanlik, CHIPS ve Bilim yasasi kapsaminda flizyon giici olusturmada kullanilacak
yiiksek voltajli gli¢ yari iletkenleri ve gelismis glic modiillerinin gelistirilmesi icin 175 milyon dolara kadar; radyo frekansli
plazma isitmasi, glic elektronigi, flizyon teshisinde kullanilan gomiili elektronik sistemler ve radyasyona dayanikli
elektroniklere yonelik yari iletkenlerin gelistirilmesi icin 85 milyon dolara kadar; yapay zeka veri merkezlerinde kullanmak
lzere bilgi islem sistemlerinde daha verimli ve kompakt gii¢ iletimini mimkin kilan galyum nitriir gii¢ yari iletkenlerinin
gelistirilmesi icin 73 milyon dolara kadar; ultra yliksek safliktaki kuvars liretimine yonelik yeni nesil saflastirma ve bitirme
teknolojilerinin gelistirilmesi icin ise 56 milyon dolara kadar destek saglayacak. S6z konusu destek karsiliginda ABD

hukiumeti sirketlerde oy ve kontrol hakki bulunmayan azinlik hissesi alacak.

Tiirkiye ve Kanada enerji alanindaki is birligine yonelik ortak bir bildirge imzaladi. Ortak bildirge ile niikleer enerji,
sivilastirilmis dogal gaz (LNG) tedariki, yenilenebilir enerji ve madencilik alanlarinda is birliginin gelistirilmesi amaglaniyor.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in aciklamalarina gore stratejik ortaklik ile 6niimiizdeki donemde enerji, ticaret,
ulastirma ve savunma sanayi gibi bircok alanda yeni projelerin hayata gecirilmesi ve yaklasik 3 milyar dolar civarinda
seyreden ticaret hacminin ilk olarak 5 milyar dolara ve sonrasinda 10 milyar dolara ¢ikarilmasi hedefleniyor. Ticaret Bakani
Omer Bolat’in agiklamalarina gére Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) miizakerelerine gelecek ay sonunda Ankara’da

baglanacak.

Avrupa Yatirim Bankasi (AYB) iklim degisikligine uyum icin
sagladigi finansmani 30 milyar euroya cikaracak. AYB'nin
persembe giini yaptigl aciklamaya gore bu on yilin sonuna kadar .
iklim degisikligine uyum saglamaya yardimci olan projelere
yapilacak yatinmin 30 milyar euro seviyesine c¢ikarilmasi

hedefleniyor. Bu hedef, bankanin bir onceki bes yillik yatirm

planinda ortaya koyulan hedefin iki kati bliyukliiglinde. AYB Grubu
Baskani Nadia Calvifo, iklim degisikligi ile miicadele ve uyum i¢in harcanan her bir euronun, hasar ve onarim igin

harcanmasi gerekecek 10 eurodan tasarruf sagladigini ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



