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Gectigimiz hafta yapay zeka sektoriine yonelik yatinmca algisi yogunlasan

Giinliik Degisimler
belirsizlikler ve sert fiyat hareketleri nedeniyle oldukg¢a zayif seyrederken diin
gelen haberlerle birlikte piyasa havasi belirgin sekilde iyilesti. Bu toparlanmada Dolar/TL BIST 100
49.75 4 0.1% 11,152 0.3%
Anthropic’in halka arz siirecine iliskin gelismeler 6n plana cikti. Sirketin halka arz
TR 2Y TR 10Y
basvurusuna iliskin yayimlanan bilgiler halka arzin yil sonundan Once 3969 ¥  -14bp 3566 ¥  -2bp
tamamlanabilecegine yodnelik beklentileri giiclendirdi. Sirketin dnimizdeki DXY MSl Diinya
102.0 & 0.1% 4,901 0.5%
donemde 1,5 trilyon dolarin tizerindeki sirket degerlemesiyle 100 milyar dolari asan
Altin (ons, $) ABD 10Y
sermaye talebinin yatirnmcilarda karsilik bulup bulmayacagi yapay zeka sektoriiniin 4017 & 05% 499 ¥ -1bp
gorinumi agisindan belirleyici olacak. Basvuru kapsaminda paylasilan gelir ve Brent (varil, $) TTF (MWHh, €)
. R . . . 115.8 W -0.8% 96.7 & 3.0%
karliliga iliskin bilgiler tamamen yeni olmamakla beraber piyasalarda olumlu
.o o . 3 Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
degerlendirildi. Bunun yaninda hafta sonu gelen haber akisina goére Anthropic RO R 882 A& 2%
modellerinin ekim ayindaki kullaniminda guclti bir artis gostermesi sirketin
tekrarlayan gelirlerinin  beklentilerin lizerinde gerceklesebilecegine yonelik
iyimserligi artird1.
Sektordeki olumlu havayi destekleyen bir diger gelisme Meta’nin yaklasik 100
milyar dolarlik yeni hisse ihraci plani oldu. S6z konusu buyikliikteki sermaye
artinminin yaratabilecegi arz baskisina ragmen sirket hisselerinin direngli kalmasi
yatirimcilar agisindan olumlu bir sinyal olarak degerlendirilirken saglanacak
finansmanin Meta’nin yapay zeka altyapisina yonelik yiliksek tutarli harcamalarini
sirdiirme niyetini ortaya koymasi da sektor beklentilerini destekledi. Ote yandan
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0.1% MSCl Tiirkiye I).8%
Dolar/Brezilya Reali 8.8% MsCl 600 Avrupa 0%
Dolar/Japon Yeni 0.4%
MSCl Avrupa 0.7%
Dolar/Giiney Afrika Rand! 0.3%
) MSCl Kuzey Amerika 0.6%
Dolar Endeksi 0.1%
ingiliz Steiini/Dolar 02% M50 Danya 0.5%
Euro/Dolar -0.2% MSCl Asya Pasifik -0.1%
Dolar/Meksika Pesosu -0.5% MSCl GoU -1.0%
JP Morgan GOU Endeksi 58 MSCl Latin Amerika 12.1%
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

SpaceX’in grafik islemci kiralama faaliyetleri icin 40 milyar dolarlik finansman anlasmasini tamamladigini duyurmasi kredi
piyasalarinda yapay zeka yatirimlarina yonelik finansman istahinin korundugunu gosterdi. Bu gelismelerin etkisiyle
teknoloji hisselerinde toparlanma yasanirken Ozellikle yapay zeka yatirimlarina donanim ve altyapi saglayan sirketler
yiikseliste 6ne cikti. Teknoloji temasi disinda iran cevresinde diplomatik temaslar devam etse de petrol fiyatlar yiiksek
seviyelerde kalmayi siirdiiriirken piyasalarda ABD ara secimleri sonrasinda veya daha erken bir tarihte iran’a yénelik askeri

operasyonlarin yeniden baslayabilecegine iliskin endiseler etkisini korudu.

Ekim ayinda sektorel giiven endeksleri aktiviteye dair ayrigan sinyaller verdi. Mevsim etkilerinden arindinlmis giiven
endeksi ekim ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektoriinde %2,4 oraninda azalarak 109,2 degerini, perakende ticaret

sektdriinde %1,1 oraninda artarak 112,5 degerini ve insaat sektoriinde %0,4 oraninda artarak 83,3 degerini aldl.

Bu goriiniim altinda S&P 500 %0,70, esit agirlikli S&P 500 %0,35, Dow Jones %0,28, Nasdaq 100 %1,09 ve Russell
2000 %0,38 deger kazandi. ABD tahvil piyasasinda ise vadeler arasinda ayrisma goérildi. iki yillik tahvil faizi 2 baz puan
artarken 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan, 30 yillik tahvil faizi ise 3 baz puan geriledi. Fed’in 6niimiizdeki donemde izleyecegi
faiz patikasina yonelik fiyatlamalar biiyiik 6lciide degismedi. Onceki iki islem giiniinde yaklasik %7 yiikselen Brent petrol
diin giinli %0,8 oraninda sinirli bir diisiisle kapatti. Altin %0,5 ylkselirken Bitcoin ise %2,0 deger kaybederek 79.880 dolara

geriledi. Yurt icinde ise BIST 100 diin %0,31 yiikselirken banka endeksi pozitif ayrisarak %1,98 artis kaydetti.

Bu sabah Asya piyasalari teknoloji hisseleri onciiliigiinde yiikseliyor. ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde ise karisik bir
gorliinim hakim. Bugiin ABD’de eyliil ay1 dayanikli tiiketim mali siparisleri ile Conference Board tiiketici gliven endeksi

verileri takip edilecek. Yurticinde ise eylil ayi is giicli istatistikleri mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank 542 milyon dolar biiyiikliigiinde bir sendikasyon kredisi aldi. Euro ve dolar para birimlerinden olusan kredinin,
1 yil vadeli dilimlerin maliyeti SOFR+%1,25 ve Euribor+%1; 2 vadeli dilimlerin maliyeti SOFR+%1,75 ve Euribor+%1,45; 3 yil

vadeli dilimin maliyeti SOFR+%?2 seviyesinde belirlendi.

Tiirk Telekom, 1 milyar dolar tutarinda bir kuliip kredisi temin etti. S6z konusu kredinin nihai vadesi Ekim 2031,
ortalama vadesi 4,55 yil olurken, yillik faiz orani 6 aylik SOFR+ %2,00 olarak belirlendi. Pesin 6denen tiim banka Ucretleri
dahil toplam maliyeti ise 6 aylik SOFR+ %2,15 oldu. Temin edilen kaynak, basta 5G ve fiber yatirnmlari olmak lizere sirketin

genel finansman ihtiyaclarini karsilamada kullanilacak.

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanligi ile bir s6zlesme imzaladi. Yeni nesil hava ve fiize savunma sistemi gelistirilmesine

yonelik sozlesmenin toplam tutari 523 milyon euro oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

SpaceX yapay zeka altyapisini genisletmek icin Apollo Global Management’in yonettigi bir kurulusa yaklagik 40
milyar dolarlik ana finansal kiralama sozlesmesi icin baglayici taahhiitte bulundugunu acikladi. Sirket finansman

kapsaminda Nvidia tarafindan gelistirilen yeni nesil Vera Rubin islemcilerini (GPU) ve ilgili ekipmanlari tedarik edecek.

“Milli Enerji 2040” lansmani 5 Kasim’da yapilacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
aciklamalarina gore yeni enerji mimarisi kiiresel gelismeler ve Tiirkiye’nin gelecek ihtiyaclan dikkate alinarak hazirlandi.
Bakan Bayraktar, sanayiden ulasima, binalardan tarima kadar tiim alanlarda elektrigin kullaniminin artacagi yeni bir
doneme girildigini vurgularken, oniimiizdeki donemde elektrigi daha akilli, esnek, verimli ve dijital bir sistem icinde
yonetmenin 6nemli olacagini ekledi. Bu dogrultuda “Milli Enerji 2040” kapsaminda elektrik iletim ve dagitim altyapisina
yaklasik 100 milyar dolarlik yatirim ongoriildiigiini belirtti. COP31’de ana giindem basliklarindan birinin elektrik
sebekelerinin giiclendirilmesi oldugunu vurgulayan Bakan Bayraktar, bu kapsamda dagitim sebekelerinin
modernizasyonu, dijitallesmesi, yenilenebilir enerji kaynaklarinin sisteme entegrasyonu ve sebeke yatirimlarinin

finansmani gibi konularda uluslararasi is birligi gelistirmeyi hedeflediklerini ekledi.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikli istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



