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Giinliik Degisimler

Hisse senedi piyasalari Fed faiz karar oncesinde teknoloji sirketleri

. Dolar/TL BIST 100
onciiliigiinde pozitif seyrediyor. Ozellikle Asya tarafinda teknoloji sirketlerinin 930 A 01% 115 = 00%
pozitif gelen bilanco rakamlan risk istahini desteklerken, ABD’de Alphabet ve
TR2Y TR 10V
Microsoft gibi biiylik teknoloji sirketlerinin agiklanacak bilango verileri de mercek 969 A 8bp 3571 A Shp
altinda olacak. Teknoloji rallisini destekleyen bir diger faktor de Anthropic’in halka
DXY MSCI Diinya
arz slrecine iligkin gelismeler ve sirketin halka arzi yil sonundan &nce 1023 A 04% 4927 A 05%
tamamlayabilecegine yonelik beklentiler oldu. Ote yandan, jeopolitik gelismeler
Altin (ons, $) ABD 10Y
piyasalar ilizerinde asagl yonli risk olusturmaya devam ediyor. Basinda c¢ikan 4058 A 10% 499 A 1bp
haberler, ABD’deki kasim secimlerinin ardindan ABD-iran arasinda askeri
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
hareketliligin artabilecegine yonelik sinyaller verdi. Buglin Fed faiz kararini 139 ¥ -17% 979 A 23%
aciklayacak. Fed’in politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmezken, sonrasinda
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
yapacag iletisim ve verecegi mesajlar tahvil piyasasi agisindan 6nemli olacak. Fed 80.705 A 12% 881 W 0%
karari 6ncesinde diin ABD 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,74’e, 10 yillik tahvil
faizi de 1 baz puan ylikselisle %4,99 seviyesine ¢ikti. Dolar endeksi %0,4 yiikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,5 yiikselis goriildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati diin
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCl Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast B oo wsatie |
Dolar/Meksika Pesosu 0,6% MSCI GOU Avrupa 1,6%
Dolar Endeksi 0,4% MSCI GOl 10%
Dolar/Japon Yeni 0,3%
. MSCl Asya Pasifik 0,9%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1% WSl Latin Amerika 05%
ingiliz Sterlini/Dolar 03% MSQ Kuzey Amerika 06%
Euro/Dolar -0,4% MSCI Diinya 0,5%
Dolar/Brezilya Reali -1,3% MSCI Avrupa 0/1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri [ Gelisme Ddnem Piy. Beklentisi Onceki
Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylal -5,2
ABD Fed Faiz Karar (list bant) Ekim %4,0 %4,0

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%1,7 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,3 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,0 yiikseldi ve Bitcoin
%1,2 artisla 80 bin 705 dolar seviyesinde kapandi. BIST 100 endeksi diin yataya yakin bir seyir izledi ve giinii 11.151

seviyesinde tamamladi.

Eyliil ayinda istihdamdaki diisiisle birlikte igsizlik orani yiikseldi. Mevsimsellikten arindinlmis verilere gore issizlik orani
eyliil ayinda %7,9’dan %8,4’e ciktl. istihdam aylik bazda 49 bin kisilik azalisla 32 milyon 445 bin kisiye inerken, is giiciine
katilim ise 149 bin kisilik artisla 35 milyon 412 bin kisiye cikti. issiz sayisi aylik bazda 198 bin kisilik artisla 2 milyon 967 bin
kisi oldu. Sonuc olarak eyliil ayi verileri is giicii piyasasina dair olumsuz sinyaller verdi. istihdamda diisiis gériiliirken, is
glicline katilimdaki artisla birlikte igsizlik orani hizli yiikseldi. Genis tanimli issizlik gostergelerinde de manset rakamlara

benzer sekilde olumsuz bir tablo ortaya ¢ikti.

Bu sabah Asya piyasalari teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde yiikseliyor. Ote yandan, artan jeopolitik endiselerin etkisiyle
Brent petrol fiyatinda yeni glinde ylikselis gortiliyor. Buglin ABD’de Fed’in faiz karari takip edilecek. Yurt icinde ise eylil ay

dis ticaret istatistikleri mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, yilin 2. ceyregine ait finansal sonuclarini agikladi. Banka bu donemde 11,6 milyar TL net kar elde ederken, sonug

piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesmis oldu. Net kar, yillik bazda %18, ceyreklik bazda ise %24 geriledi.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bagkanligi binalara iliskin yesil sertifika kurallarini degistirdi. Resmi Gazete'de

yayimlanan karar ile ulusal yesil bina sertifikasyon sistemine iliskin teknik degerlendirme esaslari glincellendi.

ABD Baskani Donald Trump ve ABD Cevre Koruma Ajansi (EPA) Baskani Lee Zeldin, petrol ve dogal gaz sektoriindeki
metan emisyonlarini sinirlayan diizenlemelerin gevsetilmesine yonelik yeni bir teklif acikladi. 27 Ekim'de duyurulan
teklifin, EPA'nin tahminlerine gére 210 milyon varil ilave petrol ve 1,41 trilyon fit kiip dogal gaz Uretiminin oniinii agmasi
bekleniyor. COP31 6ncesinde bu gelisme, ABD'nin Paris Anlasmasi'ndan ¢ekilme kararinin 6tesine gegen iklim politikasi geri

adimlarinin yeni bir érnegi.

Tiirkiye ile italya enerji alaninda yeni bir i birligine imza atabilir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
aciklamalarina gore petrol sirketi ENI ile yapilmasi planlanan anlasmanin detaylari yakin zamanda aciklanacak. Bakan
Bayraktar, onlimiizdeki birka¢ hafta icinde ise Akkuyu Niikleer Giic Santrali'ne yakit yiiklenerek fiziki baslangicin

yapilmasinin hedeflendigini ve burada iretilen elektrigin 2027 yilindan itibaren kullanilacagini belirtti.

Tiirkiye’nin nihai enerji tiiketiminin %85’i elektrifikasyona hazir. Ember Energy’nin yeni raporuna gore 2024 itibariyla
Tirkiye’'nin enerji tiiketiminin %22’si elektrikle karsilanirken, mevcut teknolojilerle bu oranin %85’e ulasmasi miumkiin

goriiniiyor. Ancak mevcut egilimin devam ettigi durumda elektrifikasyon orani 2035 yilinda %24,4’e ulasiyor. Bu dogrultuda
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Sirket ve Sektor Haberleri

COP31 kapsaminda belirlenen “35’te 35” hedefine Tiirkiye'nin Toplam Nihai Enerji Tuketiminde

ulasilabilmesi icin enerji tiiketiminin yapisinda hizli Elekirigin Payi (%) COP31 2035
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gerektiginin altini ciziyor.

Kaynak: Ember Energy, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Avrupa Birligi (AB), iiye lilkeleri 3°C kiiresel i1sinma ile basa
cikmaya yonelik plan yapmaya cagirdi. AB Komisyonu tarafindan
yapilan agiklamada, Komisyonun iklim risklerini 6ngorme, risklere
hazirlanma ve riskleri ydnetmeye yénelik bir AB iklim Dayaniklilig
Cergevesi hazirladigi bildirildi. Agiklamada iklim kaynakli ekonomik

kayiplarin 2022-2025 doneminde 200 milyar euro seviyesine

ulastigi, Avrupa'nin iklim kosullarina hazirlik icin yilda yaklasik 70
milyar euroluk yatirima ihtiya¢ duydugu kaydedildi. Konuya iliskin konusan AB iklim Komiseri Wopke Hoestra,

emisyonlari azaltma ¢abalarinin yeterli olmaktan ¢cok uzak oldugunun altini gizdi.

Diinya Meteoroloji Orgiitii'niin (DMO) bulgularina gore kiiresel sera gazi miktari rekor seviyelere ulasti. DMO'niin
yeni raporuna gore atmosferdeki CO2 konsantrasyonu sanayilesme 6ncesi doneme kiyasla %153 artis ile 2025 yilinda
426,8 ppm'ye ulasti. Bir onceki yila kiyasla artis orani, son on yildaki ortalama yillik artistan daha buyiik bir ytkselis
kaydetti. Rapor, metan ve azot oksit gibi diger sera gazlarinda da rekor seviyede artislar oldugunu ortaya koyuyor. DMO
sera gazlarinin isitici etkisine ve asiri iklim olaylarini artirma potansiyeline ve giiclii bir El Nifio'nun bu yil atmosferdeki

sera gazi konsantrasyonlarini daha da artirabilecegine dikkat ¢ekiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



