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guclestiriyor. Bu agidan Anthropic’in planlanan halka arzi teknoloji sektorii ve genel
piyasa gorinumi acgisindan onemli bir sinav olarak 6ne ¢ikiyor. Basina yansiyan
haberlerde Anthropic’in halka arz sonrasinda yatirim yapilabilir seviyede kredi notu
almakta zorlanacaginin bildirilmesi cuma giinii S&P 500 endeksindeki satislarin

derinlesmesine neden oldu.

Piyasalarda yakindan izlenen bir diger gelisme iran ile ilgili jeopolitik gerilim
oldu. Katar heyeti, ABD ile iran arasinda gecici bir uzlasma saglamak amaciyla cuma
glinii Tahran’a giderken Pakistan tarafindan arabuluculuk goriismelerine iliskin

temkinli iyimserlik mesaji verildi. Diplomatik temaslarin yogunlasmasina karsin
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Turkiye imalat PMI Ekim 479
ABD ISM imalat PMI Ekim 54,6 545

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD veya israil’'in iran’a yénelik hava operasyonlarina kisa siire icinde yeniden baslayacag gériisii piyasalarda agirligini

korudu. Catismalarin yeniden baslayacagi endisesiyle Brent petroliin fiyati cuma giinii %2,4 yiikseldi.

istanbul Ticaret Odasi ekim ayi istanbul tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. Buna gére endekste aylik
degisim orani eyliil ayindaki %2,11’den %2,47’ye yiikselirken, yillik enflasyon %33,55’ten %32,47’ye indi. Alt harcama
gruplarina bakildiginda aylik bazda en yiiksek artis %10,60 ile giyim ve ayakkabida gerceklesirken, onu %5,32 ile eglence ve

kiltiir grubu izledi.

Ekim ayinin doérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis siirdii. 23 Ekim haftasinda TCMB’nin altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 3,8 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 3,1 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 162,2 milyar

dolara indi. Ayrica, net rezervler de 23 Ekim haftasinda 51,5 milyar dolardan 42,9 milyar dolar seviyesine geriledi.

ABD borsalari cuma giiniinii belirgin kayiplarla tamamladi ancak kapanislar giin icindeki en diisiik seviyelerin
iizerinde gerceklesti. S&P 500 giin icinde 7.527 puani gordiikten sonra %1,82 dlislsle 7.580 puandan kapandi. Nasdaq 100
ise glinli %3,46 kayipla 28.385 puandan tamamladi. Esit agirlikli S&P 500 %0,79, Dow Jones %1,09 ve Russell 2000 %1,66
deger kaybetti. Hisse senetlerinden cikislarin ABD devlet tahvillerine sagladigi destek petrol fiyatlarindaki yiikselisin faizler
tzerindeki baskisiyla dengelendi ve tahvil getirileri tiim vadelerde yataya yakin seyretti. Satislar diger varlik siniflarina da
yayildi. Altin %3,7, glimis %5,3 ve Bitcoin ise %2,6 geriledi. BIST 100 de Cuma giini %3,64 diiserken sinai endeksinde %4,55

ile daha derin kayiplar izlendi.

Bu sabah Asya borsalari ile ABD ve Avrupa vadeli endekslerine genel olarak pozitif bir goriiniim hakim. Bugiin yurt
icinde ekim ayiimalat PMI verisi ile haftalik para, banka istatistikleri ve menkul kiymet istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda

ise gelismis ulkelerin ekim ayr imalat PMI verileri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dogus Otomotiv, Volkswagen ile markanin binek otomobillerinin Tiirkiye'de iiretim seceneklerinin
degerlendirilmesine iligkin niyet mektubu imzaladigini duyurdu. Aciklamada, iki taraf arasinda gergeklestirilecek yeni
is birligiyle Tiirkiye pazarina katma degerli ve yeni teknolojilere uygun Urlinler sunulmasinin, Tiirkiye otomotiv sektoriintin

gelisimine katki saglanmasinin 6ngérildigu belirtildi.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), eyliil ayina ait sektor verilerini acikladi. Buna gore, eyliilde beyaz
esya 6 ana uriin grubunda yurt ici satis adedi yillik bazda %18,3 artti ve 973 bin olarak gerceklesti. S6z konusu artis 2026’nin

ilk 9 ayinda kaydedilen en giiclii yillik biiyiimeye isaret etti. ihracat hacmi yillik %13,4 diisiis ile 1 milyon 593 bin adet oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri
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gayrisafi yurt ici AR-GE harcamasinin GSYH’ye

Sosyo-ekonomik amaclarin genel devlet AR-GE
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ankara’da gerceklesti. Sosyoekonomik amag agisindan bakildiginda 2025 yilinda genel devlet AR-GE harcamasi i¢inde en

blyik pay %37,3 ile savunmaya ait oldu.

Afrika Enerji Bankas’nin (AEB) kuruldugu resmen duyuruldu. Afrika ihracat-ithalat Bankasi (Afreximbank) ve Afrika
Petrol Ureticileri Orgiitli (APPO) tarafindan yapilan aciklamaya gére AEB’nin 5 milyar dolar tutarinda yetkilendirilmis
sermayesi bulunuyor. Bu sermaye ile Afrika’nin enerji deger zinciri genelindeki projelerinin desteklenmesi, tretim
kapasitesinin gliclendirilmesi, ithal petrol iirlinlerine olan bagimliliginin azaltilmasi ve Afrika kitasi icinde enerji Griinleri

ticaretinin tesvik edilmesi hedefleniyor.

Mesken tiiketici grubu icin 2027 yili tiiketim limiti yillik 3.000 kilovatsaat (kWh) olarak belirlendi. Enerji Piyasasi
Dlizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yayimlanan karara gore limit 1 Ocak 2027’den itibaren gecerli olacak. EPDK,
diizenleme sonrasi tiim mesken abonelerinin yaklasik %14,7’sinin yiiksek tiiketimli tliketici grubunda yer alacagini
belirtiyor. 2026 yili icin yillik 4.000 kWh olan limitin dusurilmesi elektrik faturalarinda devlet destegi alan abone sayisinin

azalacagina isaret ediyor.

Birlesmis Milletler COP17 Biyocesitlilik Zirvesi sona erdi. Ulkeler
dogayi koruma calismalarini hizlandirmak igin Erivan Yolu isimli bir
plan lizerinde anlagsmaya varildi. Plan ile Kunming-Montreal Kiiresel
Biyogesitlilik Cercevesi'nin 23 hedefine ulasmak igin oncelikler
ortaya koyuluyor. Bu Oncelikler arasinda dogaya zararli

subvansiyonlar ve tesviklerle miicadele ¢abalarinin ikiye katlanmasi,

gelismekte olan ulkelere yonelik mali, bilimsel ve teknik destegin

artirilmasi, izleme ve raporlama mekanizmalarinin giiclendirilmesi gibi adimlar yatiyor. Zirvede finansman konusunda ise
onemli bir ilerleme kaydedilemedi. Yapilan degerlendirme 2026-2030 donemi icin dogaya yonelik fonlamada %27'lik bir
diisul oldugunu ortaya koydu.

Tiirkiye, ikinci iki Yiluk Seffaflik Raporu’nu (BTR2) sundu. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi
(UNFCCC) tarafindan yapilan aciklamaya gore Tiirkiye, Kolombiya sonrasi BTR2’sini sunan Paris Anlasmasi’na taraf ikinci
Ulke oldu. Tiirkiye, 2025 yilinda agikladigi ulusal katki beyani ile (NDC3) ile 2035 yilinda emisyonlarini 643 milyon ton CO2
esdegeri ile sinirlamay1 hedefledigini aciklamisti. ilk raporun iizerine insa edilen BTR2, NDC3’e iliskin metodolojik detaylar

ile birlikte iklim degisikligi politikalari, uyum calismalari ve finansman ihtiyaci gibi konularda giincel bilgiler sunuyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



