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baslayan satig baskisi persembe giinii belirgin bicimde gii¢clenerek piyasanin 010 & 0% e 1w
geneline yayildi. Carsamba giinii bu sirketlerden ¢ikan sermayenin hiperskaler ve Ry R 10y
yapay zeka disindaki sektorlere ydnelmesi satislarin endeksler Gzerindeki etkisini 3938 W -24bp 3575 4 3bp
sinirlamisti. Persembe giinii ise yatinmcilarin farkli sektorlere yonelmek yerine hisse DXy MSCl Diinya

1015 = 0.0% 4,760 W -3.3%
senedi pozisyonlarini genel olarak azaltmasiyla digusler hizlandi. Bazi yatirm
Altin (ons, $) ABD 10Y
fonlarinin karsilastigi finansal sikintilar nedeniyle pozisyonlarini zorunlu olarak 4,088 & 07% 48 ¥ Sbp
kapatmasinin da diisiislerin boyutunu artirdig1 degerlendiriliyor. Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
98.3 4 3.9% 90.7 4 2.9%
ABD ara secimlerinde Demokratlarin tahminleri asan basarisi yapay zeka altyapi Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. N . . . . e . ooy oo .. . . 75,734 W= -5.5% 89.0 W -1.3%
sirketlerine yonelik beklentileri onemli dlciide zayiflatti. Daha once fiyatlardaki
gerilemeleri alim firsati olarak goren yatirimcilarin satis tarafina gegmesi diisuislerin
derinlesmesine yol actl. Se¢im sonuclarinin sektor Uzerindeki etkilerinin ilk
endiselere kiyasla daha sinirli kalabilecegi diisiiniilse de yasal diizenlemelere iligkin
belirsizliklerin en az birka¢ ay daha devam edecek olmasi yatirnmcilarin bu
sirketlerdeki pozisyonlarini azaltmasina neden oluyor.
Yapay zeka hisselerindeki kayiplar Anthropic'in halka arzina yonelik beklentileri
de olumsuz etkileyerek sektor acisindan yeni bir risk olusturuyor. Hisse
fiyatlarinin gerilemesi halka arzin gerceklestirilmesini giiclestirirken sirketin ihtiyag
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolaTik lras B o MSC Tirkiye %
Dolar’Meks ia Pesosu 0.7% MSCl GO Avrupa 13%
Dolar/Brezilya Reali 0.6% MSCl Avrupa 040
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4%
MSCl Asya Pasifik -0.7%
Dolar Endeksi 0.0%
Euro/Dolar -0.1% Hiscreou i)
ingiliz Sterlini/Dolar -02% MSCl Latin Amerika 1%
Dolar/Japon Yeni -0.5% MSCl Diinya -33%
P Morgan GOU Endeks -0.5% MSCl Kuzey Amerika -4.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Onceki

Veri [ Gelisme

Piy. Beklentisi

Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Eylal -%0,1 %0,1
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Ekim 65 29
Turkiye Hazine Nakit Dengesi Ekim -467,2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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duydugu finansmana erisiminin sinirlanmasi yatinm harcamalarinda kesintiye gidilmesini gerektirebilir. Bu durum
sektordeki diger sirketlere yonelik satislari da artirabilecek bir dongli yaratiyor. Yapay zeka sirketlerinin yatirim
harcamalarinin faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akimlarinin ¢ok lizerinde olmasi, sektoriin biiylimesini biyiik 6lclide
sermaye piyasalarindan saglanan finansmana bagimli kiliyor. Dolayisiyla yeni hisse ve bor¢lanma araglari ihrag etme
imkanlarinin daralmasi yapay zeka yatirimlarinda ciddi bir yavaslamaya neden olabilir. Bu cercevede Anthropic'in halka

arzinin nasil sonuglanacagi kisa vadede piyasalarin seyrini belirleyebilecek baslica gelismeler arasinda yer aliyor.

Ekim ayinin son haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis siirdii. 30 Ekim haftasinda TCMB’nin altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,1 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 3,0 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 158,1 milyar dolara

indi. Ayrica, net rezervler de 30 Ekim haftasinda 42,9 milyar dolardan 38,0 milyar dolar seviyesine geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 30 Ekim Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arndinimis

haftasinda negatif bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur Hisse Senedi ve Tahvil Hareketleri (Milyar Dolar)
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dolarlik Tirk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu Kaynak: TCMB TSKBEkonomlkAra;;rr:alar e e

sonuclarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 4 milyar 466 milyon dolar

girise isaret etti.
Bankacilik Sektori Parite Etkisinden Arindirilmis YP
Mevduat Degisimi (Milyar Dolar)
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. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
persembe giinii genele yayilan sert satiglar sonucunda

S&P 500 %4,36, esit agirikli S&P 500 %2,89, Dow Jones %3,44, Nasdaq 100 %6,36 ve Russell 2000 %4,45 deger
kaybetti. Risk istahindaki belirgin bozulma ABD hazine tahvillerine alimlari beraberinde getirirken iki yillik tahvil faizi 12

baz puan 30 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan geriledi. Fed'in para politikasina iliskin piyasa beklentileri daha giivercin bir
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goriinim kazanirken 9 Aralik toplantisinda faiz artirimi olasilig yaklasik %68 diizeyinde fiyatlandi. Dolar endeksinde kayda
deger bir degisim gbzlenmedi. Brent petroliin varil fiyati pazartesi ve ¢arsamba giinleri arasinda yasanan diisiisiin bir
bolimiini geri alarak %3,9 yiikseldi. Altin %0,7 deger kazanirken Bitcoin %5,5 geriledi. BIST 100 diin giini %1,26 diisiisle

kapatirken BIST Tim-100’ilin %1,47 yiikselmesi dikkat ¢ekti. Bankacilik endeksinin de diin %1,75 artis kaydettigi goruldu.

Bu sabah Asya borsalarinda teknoloji hisseleri onciiliigiinde derin kayiplar oldugu izleniyor. ABD ve Avrupa vadeli
endekslerinde de negatif bir seyir hakimken diinkii sert dususlerin ardindan Nasdaq 100 vadelilerinin pozitif seyrettigi
goriiliiyor. Bugiin ABD’de ekim ayi tarim dist istihdam verileri ile kasim ay1 6ncii Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi

verileri yayimlanacak. Yurt icinde ise ekim ayi hazine nakit gerceklesme verileri mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi ve Vakiflar Bankasi, iiciincii ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Bu dénemde is Bankasi’nin net kari

yillik %26,7 azalarak 10,4 milyar TL olurken, Vakiflar Bankasi’nin net kari %29,8 biiylimeyle 15,4 milyar TL seviyesinde geldi.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli 2026'da 2.111 orman yanginina miidahale edildigini agikladi. Bakan
Yumakli'nin agiklamalarina gore yanginlarda 24.527 hektar orman alani zarar gordii. Gegen yila kiyasla orman yangini sayisi
%35, yanan orman alani ise %68 azaldi. Yangin sayisi ve zarar goren alanlardaki gerilemeye ragmen, orman kayiplar dogal
yasam alanlarinin, biyolojik cesitliligin ve ekosistem dengesinin korunmasinin 6nemini bir kez daha ortaya koyuyor. Bakan
Yumakli'nin agiklamalarina gore 2026'da yanginlarin %67'si ihmal ve dikkatsizlik nedeniyle ¢ikti. Yanginlarin %16'si kaza,
%3'l kasitli eylemler nedeniyle cikti. Bakan Yumakli konusmasinda COP31'de su, enerji, gida ve ekosistem baglantisini
temel alan Turkuaz Baglantisallik Girsimi'nin tanitiminin yapilacagini acikladi. IFAD ile hazirlanan kirsal tedarik zincirleri,

gida giivenligi ve dayaniklilik raporunun kamuoyuna sunulacagini ekledi.

Avrupa Birligi (AB), yeni nesil Avrupali ¢ip tasarim sirketlerinin gelisimini desteklemek amaciyla 525 milyon euroluk
yatirnmi harekete gecirecek Avrupa Cip Tasarim Platformu'nu kurdu. Platformun, cip tasarim sirketlerine tasarim
araglari, teknik destek hizmetleri, fikri miilkiyet kapsamindaki tasarim bilesenleri ve liretim kapasitesine erisim imkani
saglayacagl belirtildi. Platform, erken asamadaki girisimlere fikirlerinin uygulanabilirligini gosterecek prototipler
gelistirmeleri icin 100 bin euroya kadar hibe saglayacak. Daha ileri asamadaki girisimler ise ¢ip gelistirme ve ticarilestirme

maliyetlerini karsilamak lizere 16 milyon euroluk hibelere basvurabilecek.

Made in Europe politikasiyla ilgili endigelerini dile getiren Almanya Basbakani Friedrich Merz, AB mengeli icerigi
onceleyen politikalarin inovasyonu koreltebilecegi riskine dikkat ¢ekti. Friedrich August von Hayek Vakfi'nda konusma
yapan Merz Avrupa’daki ticaret lizerine tartismalarin Fransa’nin savundugu Made in Europe kurallarinda oldugu gibi

korumacilik yoniinde asiri bir noktaya kayma riski tasidigini ifade etti.
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“Milli Enerji 2040”in detaylari aciklandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in sunumuna gore 2040
yilinda giines ve rlizgar kapasitesinin 175 gigavata (GW) cikarilmasi hedefleniyor. Daha 6nce 2035 yili igcin 120 GW olarak
aciklanan bu hedef degisikligi onlimiizdeki 15 yilda ortalama 9 GW yeni kapasite gereksinime isaret ediyor. Donlislim icin
ongorilen yatinm ihtiyaci glines ve riizgér icin 100 milyar dolar, bunu destekleyecek iletim ve dagitim altyapisi igin ise 116
milyar dolar seviyesinde. Elektrik talebinin 2040 yilina kadar 680 teravatsaate (TWh) ulasacagi ongoriiliirken, Bakan
Bayraktar fosil talebinin azalacag, elektrik talebinin ise hizlandirilacagi bir cerceveyi vurguluyor. Talepteki artisi elektrikli
araglar, elektrolizorler, isi pompalari, veri merkezleri ve desalinasyonun desteklemesi bekleniyor. Enerji teknolojilerindeki
ekipmanlarda yerlilik ve istihdam vurgusu da 6ne c¢ikarilirken, madencilik faaliyetlerinin bu siireglerin dogal bir parcasi
oldugu belirtiliyor. Bakan Bayraktar “Milli Enerji 2040” kapsaminda agiklanan hedeflere ulasilabilmesi icin kamu ve 0zel
sektdr destegiyle toplam 500 milyar dolarlik yatirim ihtiyaci olduguna dikkat cekiyor. Ayrica, KiT’lerin finansman ihtiyaclari
icin yapilarinin degistirilmesinin ve halka arz ile sermaye piyasalarina erisimlerinin saglanmasinin giindemde oldugunu da

vurguluyor.

Yenilenebilir enerji kaynaklari, enerji giivenligini
Kiiresel Elektrik Uretiminde Yenilenebilir Enerji

giiclendirme ve arzi cesitlenme rolleri ile politika Kaynaklarinin Payi (%)

9 %45
giindeminin iist siralarina yiikseldi. Uluslararasi Enerji ~ %%° _
Ajansi’nin (IEA) “Yenilenebilir Enerji 2026” raporuna gore bu %40 P -

) e e %35 %33, <
kaynaklarin 2010 yilindan bu yana gosterdikleri blyume

%30
olmasaydi, 2025 yilinda kiresel yillik fosil yakit talebi

%25
yaklasik %8 daha yliksek olacakti. Kaginilan fosil yakit talebi,

%20
Hindistan’in toplam enerji tiiketimine esdeger. IEA, 2026-

%15
2031 doneminde kiresel yenilenebilir enerji kapasitesinin 2802233233288 3328
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yaklasik 4.800 GW artacagini 6ngoriirken, bu miktar 6nceki 6
Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar
yillik doneme gore %57’lik bir artisa isaret ediyor. Kapasite
artisinin dortte Uglinden fazlasinin gilines enerjisinden kaynaklanmasi beklenirken, yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kiiresel elektrik Uretimindeki payinin 2025'teki %33 seviyesinden 2031'de yaklasik %45'e yiikselecegi belirtiliyor. Bu

gelismeler, yenilenebilir enerji kapasitesindeki biiylimenin sebeke yatirimlari, enerji depolama ve sistem esnekligini artiran

uygulamalarla desteklenmesinin 6nemini ortaya koyuyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



