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beklentiler sektore bir miktar destek sagladi. Elon Musk'in SpaceX’in gelir
beklentilerine iliskin daha 6nce paylasilan tahminleri yinelemesi de olumlu

gelismeler arasinda yer ald.

ABD ile iran arasinda devam eden ¢atismalara iliskin hafta sonunda 6nemli bir
gelisme yasanmazken diplomatik gériismelerin siirdiigiine yonelik isaretler
alindi. Taraflarin uluslararasi niikleer denetgilerin iran'a yeniden girisini de
kapsayabilecek bir 6n mutabakat tizerinde ilerleme sagladigi degerlendiriliyor.
Ancak gorismeler heniiz resmi bir anlasmayla sonuclanmadi. ABD Savunma
Bakanligi sinirli kapsamli askerf operasyonlarini siirdiiriirken Beyaz Saray, iran'a

uygulanan ablukayr Hirmiz Bogazi disindaki glizergahlara genisletmeyi

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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ABD Toptan Ticaret Stoklari (aylik degisim) Eylal %0,6 %0,6
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

amaglayan yeni bir plan acikladi. Dolayisiyla anlasma ihtimali gliclenmekle birlikte ¢catismalarin sona erdirilmesine

yonelik belirsizlikler devam ediyor.

Yurt ici veri akisinda ekim ayina iliskin hazine nakit dengesi verileri izlendi. Buna gore hazine nakit dengesi ekim
ayinda 329,9 milyar TL acik vererek eylll ayindaki 467,2 milyar TL'lik agigin altinda kaldi. Nakit gelirleri 1,39 trilyon
TL, giderleri 1,72 trilyon TL olarak gerceklesirken faiz 6demeleri 279,1 milyar TL'ye ulasti ve faiz disi denge 50,9
milyar TL agik verdi. Boéylece yilin ilk on ayinda birikimli nakit a¢igi 2,2 trilyon TL'ye yiikselerek kamunun finansman

ihtiyacinin yiksek seyrini korudugunu gosterdi.

Cuma giinii teknoloji hisseleri disinda piyasalarda 6nemli bir hareketlilik gozlenmedi. Beklenenden gliclii gelen
ABD ekim ayi tarim disi istihdam raporu cuma gilinl piyasalardaki degerlendirmelerde oldukca sinirh yer tutarken
ABD tahvil faizleri yikseldi. Petrol fiyatlari yatay seyrederken Orta Dogu'daki diplomatik girisimlere iliskin iyimser
haberler fiyatlari destekledi. Ancak Trump'in ara secimlerde aldig1 agir yenilginin ardindan izleyecegi politikalara
yonelik belirsizlikler yatirnmcilarin ihtiyatli davranmasina neden oldu. Bu goriiniim altinda ABD borsalarinda cuma
glna teknoloji agirhikli endeksler yiikselirken piyasanin genelinde daha zayif bir gériinim hakimdi. S&P 500 giin
icerisinde 7.443 puana kadar ylkseldikten sonra glinii %0,31 artigla 7.377 puandan tamamladi. Nasdaq 100 %1,35,
Russell 2000 ise %0,89 deger kazandi. Buna karsilik esit agirlikh S&P 500 %0,41, Dow Jones ise %0,46 geriledi. Tahvil
piyasasinda iki yillik ABD tahvil faizi 5 baz puan, on yillik tahvil faizi 2 baz puan yulkselirken otuz yillik tahvil faizi
degismedi. Fed'in 9 Aralik toplantisinda faiz artirrmina gitme olasiligi yaklasik %81 diizeyinde fiyatlanmasina ragmen
bu toplantinin ardindan parasal sikilastirmanin devam edecegine iliskin beklentiler zayifliyor. Gulgli istihdam
verilerinin ardindan dolar endeksi %0,7 yikselirken Brent petrol fiyatlari yatay kaldi. Altin %0,4 deger kaybederken
Bitcoin 6nemli bir degisim gostermedi. Yurt iginde cuma glinii BIST 100 %1,32 yiikselirken sinai endeksi %2,05

artarak pozitif ayrist.

Bu sabah Asya piyasalari ile ABD vadeli piyasalarinda pozitif bir goriiniim hakimken ABD vadeli piyasalari saticili
seyrediyor. Bugilin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken Avrupa’da kasim ayi Sentix tiiketici gliven endeksi

ile Almanya’da eylil ayi ticaret dengesi verileri mercek altinda olacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank, 3. ceyrege ait finansal sonuglarini acikladi. Bankanin bu dénemde elde ettigi 8,5 milyar TL'lik net kar, 7,8

milyar TL olan piyasa beklentisini asarken yillik bazda %13 biiylime gosterdi.

Vakifbank, ana ortagi oldugu COP31 kapsaminda uluslararasi finans kuruluslariyla bir dizi yeni finansman anlagmasi
imzalayacagini duyurdu. Bu anlasmalarla yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatinmlarinin yani sira KOBI’lerin yesil

dontistim sireclerinin, kadin girisimciliginin ve deprem bélgesinin yeniden imarinin desteklenmesi hedefleniyor.
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Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Ekim 2026'da bir 6nceki aya kiyasla %1,2 geriledi.
Bu gerilemede tahil, siit Girlinleri ve et fiyatlari belirleyici oldu; bitkisel yag fiyatlarinda sinirli, seker fiyatlarinda ise anlamli
bir artis gozlendi. Bugday ve misir fiyatlari, belirli {ilkelerde iretim goriinimdiiniin iyilesmesi ve Karadeniz'de ihracat
akislarinailiskin olumlu beklentiler ile geriledi. Siit Uriinleri fiyatlarindaki gerilemede ise tereyagi ve peynir gibi trlinlerdeki
yiiksek stok etkili oldu. FAO'nun degerlendirmesine gore ekim ayinda kirmizi et fiyatlar gerilerken, kiimes hayvanlari et
fiyatlar genel olarak istikrarli kald1. Bitkisel yag fiyatlarindaki aylik %0,3'lik sinirli artista soya ve aycicek yaglarindaki fiyat
hareketi etkili oldu. Bu durumda biyoyakit sektoriinden gelen giiclii talep, Karadeniz bolgesindeki lojistik aksakliklar gibi
faktorler rol oynadi. Seker fiyatlari ise aylik %6,6, yillik %28,8'lik bir artis kaydetti. Bu, fiyatlarin Aralik 2024'ten bu yana en
yiiksek seviyesine ulastigl anlamina geliyor. Bu ylikselisteki temel nedenin Brezilya'daki seker kamisi hasadi ve islemesine
iliskin operasyonel aksakliklar oldugu degerlendiriliyor. Buna ek olarak Hindistan, Avrupa Birligi ve Tayland'da da liretim

beklentilerinin olumsuzlasmasi fiyat artislarini destekledi.

Basinda ¢ikan haberlere gore Anthropic veri merkezleriicin gazla calisan 1,7 gigavatlik gii¢ jeneratorleri temin etmek
icin 3,4 milyar dolar biiyiikliigiinde bir anlagma imzaladi. Anlasma bir yapay zeka sirketi tarafindan bugiine kadar
yapilmis en biyiik glic ekipmani satin alimini iceriyor. Anlasmanin 6ne ¢ikan diger yonii ise Anthropic’in enerji sirketlerinin

araciligina basvurmaksizin ihtiya¢ duydugu enerji ekipmanlarini dogrudan kendisinin temin etmeye calismasi.

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi 31.
Taraflar Konferansi (COP31) bagladi. 9-20 Kasim arasinda
Antalya'da gerceklesecek konferans bu yil Tiirkiye ve Avustralya es
baskanliginda gerceklesecek. Bu senenin konferansi, iklim
taahhiitlerini somut projelere ve eylem planlarina donistiirme

hedefi nedeniyle "uygulama COP'u" olarak da aniliyor. Konferansin

birinci giinl icin tema "Gida, Tarim ve Saglik" olarak belirlendi.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



