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Giinliik Degisimler

piyasalarda satis baskisini artiran en 6nemli gelisme oldu. Fed uyesi Christopher Dolar/TL BIST 100
50.24 < 0.1% 11,662 W -0.4%
Waller'n para politikasinda siki durusun korunmasi gerektigine isaret eden
TR 2Y TR 10Y
aciklamalari da tahvil faizlerindeki yiikselisi hizlandirirken piyasalarin éniimiizdeki 937 % 9bp 3379 = Obp
aylara iliskin faiz artinmi beklentileri giiclendi. Brent petrol fiyatlarindaki dusiis Dxy MSCl Dinya
102.2 0.6% 4,836 W -0.2%
enflasyon verisinin olumsuz etkilerini kismen hafifletse de Orta Dogu'daki gelismeler
Altin (ons, $) ABD 10Y
yatinmcilarin giindeminde kalmaya devam etti. ABD ile iran arasinda ¢atismalarin 4033 ¥ -26% 499 & 11bp
yeniden baslamasi ihtimalinin azalmasi boélgedeki tansiyonun distligiine isaret Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
915 W -1.2% 84.7 2.7%
ederken diplomatik ¢6ziim konusunda heniiz somut bir ilerleme saglanamadi.
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
" - - . 73789 ¥ -15% 88.1 4 0.5%
Yapay zeka sektoriinde Anthropic'in halka arz basvurusunda yaptig
giincellemeler piyasa beklentileriyle biiyiik dlciide ortiigtii. Sirketin 1,1 trilyon
dolar civarinda bir degerlemeyle yaklasik 90 milyar dolar kaynak toplamasi
ongoriliiyor. Halka arzin bu biyiiklikte gerceklesmesi yapay zeka sektoriine yonelik
glivenin korunmasi acgisindan 6nem tasirken islemin yapisina iliskin bazi ¢ekinceler
de glindeme geldi. Halka arz kapsaminda saglanacak finansmanin yaklasik %30'unun
biyik teknoloji sirketlerinden gelecek olmasi talebin ne kadarinin bagimsiz
yatirimcilardan kaynaklandiginin sorgulanmasina neden oldu. Nvidia hisselerinde ise
sirketle ilgili tartismalarin yaratabilecegi olumsuz sonuclara yonelik endiseler
nedeniyle kayiplar devam etti. ABD yonetiminin gelismelerin ardindan teknoloji
Daviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi l 0.1% MSC Tiirkiye —0.2"/'
Dolar/Brezilya Reali 13% MSCl Asya Pasifik 17%
Dolar/Giiney Afrika Rand 0.9% MSCl GOl 16%
Dolar Endeksi 0.6%
MSCI Awrupa 0.2%
Dolar/Japon Yeni 0.5%
Dolar/Meksika Pesosu 0.5% NS0 GO Avupa 01%
Euro/Dolar -0.5% MSCI Diinya 0.2%
JP Morgan GOU Endeksi -0.7% MSCl Kuzey Amerika -0.4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.7% MSCl Latin Amerika -1.4%
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ihracatina yonelik yeni sinirlamalar getirebilecegi ihtimali, yalnizca Nvidia icin degil yapay zeka altyapisina yonelik donanim

treten diger sirketler icin de risk olusturdu.

Sanayi uiretimi eyliilde aylik bazda %2,1, yillik bazda ise %2,6 artis kaydederek yillik karsilastirmada dort ay siiren
daralma egilimini tersine cevirdi. Bununla birlikte, eyliil ayindaki belirgin yiikselise ragmen Uglincli ceyregin genelinde
sanayi faaliyetlerinin zayif seyrettigi goriliyor. U aylik hareketli ortalamalar toplam sanayi retiminde sinirli bir iyilesmeye
isaret ederken imalat sanayisinde kayda deger bir toparlanma yasanmadi. Sanayi tretiminin dongisel bileseninin negatif

bélgede kalmasi da iiretim diizeyinin uzun vadeli egiliminin altinda seyretmeyi siirdiirdiigiinii ortaya koyuyor.

Hazine kasim ayi icin planlanan ii¢ tahvil ihalesi ve bir kira sertifikasi ihracini 9-10 Kasim tarihlerinde tamamlayarak
toplam 121,8 milyar TL borglandi. Boylece 123,4 milyar TL'lik aylik bor¢glanma hedefinin %98,7'sine ulasilirken 122,7
milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik hesaplanan borg¢ cevirme orani %99,2 oldu. ihalelerde yillik bilesik faizler %36,6-39,5
araliginda gerceklesirken borglanmanin farkli ve gérece uzun vadelere yayilmasi yeniden finansman riskini sinirladi.
Bununla birlikte kasim ayi i¢c bor¢ 6demelerinin yaklasik %76'sinin faizlerden olusmasi yiiksek finansman maliyetlerinin

Hazine lizerindeki yiikiiniin devam ettigini gosteriyor.

Bu goriiniim altinda ABD hisse senedi piyasalarinda sali giinii agirlikli olarak diisiigler kaydedildi. S&P 500 %0,38, Dow
Jones %0,30, Nasdaq 100 %0,60 ve Russell 2000 %0,68 gerilerken esit agirlikli S&P 500 giinli yataya yakin tamamladi.
Beklentileri asan enflasyon verisi ve Fed'den gelen a¢iklamalarin etkisiyle ABD tahvil piyasasinda satislar hizlandi. iki yillik
tahvil faizi 17 baz puan, on yillik tahvil faizi ise 10 baz puan yiikseldi. Piyasalar 9 Aralik'taki Fed toplantisi i¢cin 29 baz puanlik
faiz artis fiyatlamaya baslarken 50 baz puanlik artirim olasiligl %14'e ulasti. 17 Mart 2027 toplantisina kadar fiyatlanan
toplam faiz artisi ise 65 baz puana ylikseldi. Dolar endeksi %0,6 deger kazanirken Brent petrol fiyatlar giin icindeki
kayiplarinin bir bolimdiini geri almasina ragmen gilinii %1,2 diisiisle tamamladi. ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ve dolarin

gliclenmesiyle altin %2,6 ve Bitcoin %1,5 deger kaybetti.

Bu sabah Asya piyasalarinda olumlu bir goriiniim hakimken ABD ve Avrupa vadeli endekslerine de alicili bir goriiniim
hakim. Bugiin yurt icinde eyliil ayi perakende satis verileri izlenecek. Yurt disi tarafta ise Avrupa geneli ve Almanya’da ekim
ay! enflasyon verileri mercek altinda olacak. Yurt icinde BIST 100 giinii %0,43 diisiisle tamamlarken BISTTUM-100

endeksinin %1,19 gerilemesi kiiciik 6lcekli sirketlerde goriinlimiin daha zayif olduguna isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi, uluslararasi piyasalardan 933 milyon dolar tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. Kredi, 349 milyon dolar
ve 356,5 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli, 97 milyon dolar ve 77 milyon euro tutarinda 734 giin vadeli dort ayri dilimden

olusuyor. Sendikasyon kredisinin 367 giin vadeli dilimlerinin toplam maliyeti dolar ve euro i¢gin sirasiyla SOFR + %1,25 ve
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Sirket ve Sektor Haberleri

Euribor + %1,00 olarak, 734 giin vadeli dilimlerinin toplam maliyeti dolar ve euro icin sirasiyla SOFR + %1,75 ve Euribor +

%1,45 olarak gerceklesti.

ingaat maliyetleri Eyliil 2026'da yiluk %30,80, aylik ise
%1,81 artis gosterdi. Maliyetlerdeki yillik degisim orani bir
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

COP31'in ikinci giinii, "Enerji ve Ulagim" temasi ile tamamlandi;

elektriklesme (elektrifikasyon) ve enerji doniisiimii giiniin one

cikan giindem maddeleri oldu.

COP30'a ev sahipligi yapan Brezilya, fosil yakitlardan
uzaklasmaya yonelik yol haritasini tanitti.

COP31 baskanliginin 35'te 35 hedefi kapsaminda

Uluslararasi  Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) ve
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) is birligiyle Kiiresel Elektrifikasyon Bakanlar Toplantisi ve ilk Elektrifikasyon Forumu
gerceklestirildi.

Elektriklesme hedeflerinin zor ancak erisilebilir olduguna yonelik degerlendirmeler dikkat cekerken, Hindistan gibi
bazi dnemli ekonomilerin “35’te 35” taahhiidiine imza atip atmayacagina yonelik bekleyis siiriiyor. Ote yandan
enerji glivenligine iliskin kaygilar yenilenebilir enerji kaynaklarina olan egilimi gliclendirse de bolgesel farkliliklar
ve hizlanma ihtiyacinin belirgin oldugu tartismalarin merkezinde olmayi siirdiirtiyor.

Elektriklesmeyi destekleyen yatirimlar artiyor: 89 elektrik ve enerji hizmeti sirketini bir araya getiren Net Sifir
Emisyon icin Elektrik ve Altyapi ittifaki (UNEZA), sebekeler, yenilenebilir enerji ve depolama alanlarinda yillik en az
156 milyar dolarlik yatirim plani agikladi. Gegen yila gore %5 artan yatirim tutari, elektrigin kiiresel nihai enerji
tliketimindeki payini 2035’e kadar %35’e ¢ikarma hedefini destekliyor.

2050 Kiiresel Jeotermal Hedefi paylasildi: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in paylasimina gére

bugiin 16 GW seviyesinde olan kiresel jeotermal elektrik kurulu giiciiniin 2050 yilina kadar 193 GW’a ¢ikarilmasi
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hedefleniyor. Tiirkiye 1.8 GW’lik jeotermal kapasitesi ile diinyada dordiincii sirada. Gegen hafta agiklanan Milli
Enerji Planinda 2040 yili itibariyla jeotermal kapasitesinin 6 GW’a ulasmasi hedefleniyor.

Tirkiye komsu dlkelerle 5,4 gigavat (GW) olan enterkonneksiyon kapasitesini 15 GW’a ¢ikarmayi hedefliyor. Bakan
Bayraktar’in agiklamalarina gore boylece elektrigin bolgesel 6lgekte ticaretinin artirilmasi ve enerji déniistimiiniin
hizlandirilmasi amaglaniyor. Bununla birlikte Ember Energy tarafindan yayimlanan yeni ¢alismada Tiirkiye’nin
mevcut enterkonneksiyon planlari ve bolgesel is birligi ile temiz enerji merkezi olabilecegini vurguluyor. Calisma,
Tirkiye’nin enterkonneksiyon sayesinde son 20 ayda 500 milyon dolarlik elektrik ihrag ettigini belirtirken,
Turkiye’nin komsu llkeleri bir araya getirerek sinir otesi elektrik ticaretini giiclendirme ve bolgesel enerji
glivenligini artirma firsati oldugunun altini giziyor.

Tirkiye ve Suudi Arabistan 5 GW’lik enerji anlasmasinin ikinci fazina iliskin calismalarin siirdiirildigi aciklandi.
Bakan Bayraktar’in agiklamalarina gore ilk fazi 2 GW’lik glines enerjisi projesi iceren projenin ikinci fazinda 3 GW’lik
kapasitenin iletim altyapisi ve depolama sistemleriyle desteklenen riizgar enerjisi santrallerine yonelik saglanacagi
ongorillyor.

Tlrkiye, Azerbaycan, Bulgaristan ve Giircistan temiz enerji alaninda stratejik ortakliga iliskin bir anlasma imzaladi.
Anlasmaiile bolgesel enerji arz giivenliginin gliclendirilmesi, temiz enerji ticaretinin artirilmasi, enerji kaynaklarinin
cesitlendirilmesi ve dort lilke arasinda uzun vadeli stratejik enerji ortakliginin gelistirilmesi amaclaniyor.

Global Carbon Project tarafindan hazirlanan 2026 Kiiresel Karbon Biitcesi calismasi glines ve riizgar enerjisinin
yayginlasmasi ve ABD-Iran savasi nedeniyle fosil yakitlardan kaynaklanan CO, emisyonlarinin 2026’da %0,4
azalmasinin beklendigini ortaya koydu. Fakat arazi kullanimi ve ormansizlasmanin yarattigi emisyon artislari
nedeniyle toplam emisyonlarin yiilkselmeye devam edebileceginin alti ¢izildi.

Konferansin tglinci giinii "Sifir Atik" temasi ile devam edecek; 11-12 Kasim tarihlerinde Liderler Zirvesi
gerceklestirilecek. Zirveye Brezilya Baskani Lula da Silva, AB Komisyon Baskani Ursula von der Leyen ve Cin Baskan

Yardimcisi Han Zheng gibi isimlerin katilim saglamasi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



