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Giinliik Degisimler
yiikselisler kaydedildi. Yapay zeka yatirimlarina yonelik altyapi ve donanim sunan Dolar/TL BIST 100
50.24 = 0.0% 11,666 = 0.0%
sirketler gicli performans gosterirken alimlar diger sektorlere de yayildi.
TR 2Y TR 10Y
Anthropic'in 1,5 trilyon dolar asan bir degerleme lizerinden 100 milyar dolarin 3942 & 5bp 3599 & 20bp
lizerinde sermaye toplayabilecegi haberleri de piyasayl destekledi. Bu rakamlar DXY MSCl Diinya
102.9 0.7% 4,886 1.0%
yapay zeka hisselerinde yakin zamanda goriilen sert kayiplardan dnceki beklentilere
Altin (ons, $) ABD 10Y
yeniden yaklasildigini gosteriyor. Halka arzin 6ngoriilen buyiklikte tamamlanmasi 3988 ¥ -11% 499 & Obp
durumunda Anthropic'in bilangosundaki nakit kaynaklarinin yaklagik 250 milyar Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
92.8 & 1.4% 86.7 & 2.3%
dolara ulasmasi ve gelecek yillardaki yiksek yatinm harcamalan icin énemli bir
. . R . . . R Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
finansman imkani saglamasi bekleniyor. Piyasalardaki gliclii toparlanmada olumlu 74334 & 07% 806 &  17%
sirket haberlerinin yaninda yatirimcilarin mevcut pozisyonlari ve piyasa kosullari da
belirleyici oldu. Onceki haftalarda yasanan sert diisiislerin ardindan hisse senedi
agirliklarinin azaltilmasi ve yatirimci beklentilerinin oldukca olumsuz bir noktaya
gelmesi yeni alimlarla birlikte fiyat hareketlerini hizlandirdi. Yapay zeka yatirimlarinin
karliigina ve hiperskalerlerin finansman ihtiyaclarina iliskin belirsizlikler devam
etmesine ragmen yatinmcilarin yeniden risk almaya basladigi gorildi.
Bu goriiniim altinda ABD hisse senedi endekslerinde diin S&P 500 %]1,31, esit
agirlkli S&P 500 %0,82, Dow Jones %0,49, Nasdaq 100 %2,28 ve Russell 2000
%0,88 yiikseldi. Brent petrol %1,4 artisla 93 dolara yaklasirken altin %1,1 deger
kaybetti. Bitcoin ise %0,7 yiikseldi. BIST 100 diin glinii %0,04 artisla 11.666 puandan
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Liras | 0o% MSC Tirkiye O oeh
Dolar Japon Yeri 0% MSCl Asya Pasifik 17%
Dolar/Giiney Afrika Rand 0.4%
. MSCl Kuzey Amerika 1.3%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0%
Dolar’Meksika Pesosu -0.1% NSl Dinya L)
Dolar/Brezilya Reali -0.4% MSCI Awrupa 0.8%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.5% MSCI Latin Amerika 0.6%
Euro/Dolar -0.7% MSCl GOU Avrupa -0.1%:

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tamamlayarak kiiresel hisse senedi piyasalarindaki glicli ylikselise eslik edemedi. Giin iginde %]1'in lizerinde yiikselen
endeks kazanclarinin biiylik bolimiint geri verdi. Sanayi endeksi %0,42 ve teknoloji endeksi %1,14 deger kazanirken

bankacilik endeksi %0,23 geriledi.

TCMB zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklikler yapti. Bankalarin ve finansman sirketlerinin 1 yildan uzun vadeli Tiirk
lirasi ve yabanci para cinsinden mevduat disi yukiimlilikleri icin tesis edilen zorunlu karsiliklara TL cinsinden faiz/telafi
o6demesi yapilmasina karar verildi. Ayrica kredi bliyiime sinirlarinda artisa gidildi. Buna gore 8 haftalik biiyiime sinirlari
ihtiyac ve tasit kredilerinde %3’ten %3,5’e, KOB/P’ler icin TL kredilerinde %5’ten %5,5’e ve KOBI disi TL cinsi isletme

kredilerinde %2’den %2,5’e ylikseltildi.

Perakende satiglar eyliil ayinda aylik bazda sinirli artig gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
perakende satislar aylik bazda %0,1 yiikselirken, altin hari¢ perakende satislar da %1,2 genisledi. Gida, icecek ve tiitiin alt

grubunda bir 6nceki aya gore %0,8 artis gorillrken, gida ve yakit haric cekirdek perakende satislar yatay seyretti.

Reel cirolar eyliil ayinda karisgik bir tablo Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylk

cizdi. Toplam ciro endeksi eylilde aylik . Prlmler

bazda %2,4 ylkselirken, yillik bazda nominal 7 I L

artis gerileyerek %31,9’dan %28,5’e indi. Reel - " I i [ I I_ _I L = L I E
cirolarda ise ayrisma goruldu. Aylik bazda reel : ‘ I r- I | r I ‘
cirolar sanayi ve hizmette sirasiyla %1,7 ve -5%

%0,7 ylikselirken, insaatta yatay seyretti.
H Sanayi Minsaat M Ticaret M Hizmet
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Kavnak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
onciiliigiinde agirlikli olarak saticili bir goriiniim sergilerken ABD ve Avrupa vadeli endekslerine karisik bir goriiniim

hakim. Bu sabah Japonya’da ekim ayinda uretici fiyatlari yillik %7,1 artarak %6,5 olan piyasa beklentisini asti. Eyliilde %6,8
olan yillik artisin hizlanmasinda eneriji fiyatlari etkili oldu. ingiltere’de ise iiciincii ceyrege iliskin dncii biiylime verileri ile
eylll ayl sanayi ve imalat sanayi Uretimi acgiklanacak. Yurt icinde ise TCMB Baskani Fatih Karahan saat 10.30°da yilin

dordiinci ve son Enflasyon Raporu’nu aciklayacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi, Alman Kalkinma Bankasi KfW ile 250 milyon euro tutarinda kredi anlagmasi

imzaladi.

Basinda cikan habere gore, Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ve aralarinda Inditex’in de bulundugu yatirimcilar,

tekstil, hazir giyim ve ayakkabi sektorlerinde karbonsuzlagtirma girisimlerini finanse etmek amaciyla D-TAFS
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Sirket ve Sektor Haberleri

(Decarbonization of Textile, Apparel & Footwear Suppliers) Fonu'nu kurdu. ilk kapanisinda 225 milyon dolara ulasmasi,

ilerleyen dénemde ise 400 milyon dolara ¢ikmasi hedeflenen fona Inditex 50 milyon dolar ile katilacagini duyururken,

firmalara 800 bin dolar ile 5 milyon dolar arasinda finansman saglanmasi 6ngoriiliyor.

COP31'in liciincii giinii, "Sifir Atik" temasi ile tamamlandi;

Liderler Zirvesi bagladi.

Sanayi ve enerjide uluslararasi yatirm platformlar
duyuruldu: Sanayi ve Teknoloji Bakanligl, 2030’a kadar 5
milyar euro Uzeri yatirim ve 20 milyon ton emisyon azaltimi

hedefleyen TIDIP kapsaminda GFANZ ile is birligi anlasmasi

imzaladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ise 5 yilda 6
milyar dolar yatirim hedefli REACT platformunu baslatti; EBRD platforma 6 milyar euro kaynak taahhiit etti.
Donusiimin finansman ihtiyaci ve kamu fonlarindaki diisiis one c¢ikti: Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
Tirkiye’nin enerji dontisimu icin gereken yaklasik 300 milyar dolarlik kaynakta 6zel sermayenin cok tarafli
kalkinma bankalari araciligiyla harekete gecirilmesi gerektigini vurguladi. Ote yandan gelismekte olan iilkelere
yonelik kamu iklim finansmani taahhitlerinin 2026'da %70'ten fazla azalarak 11,7 milyar dolara geriledigi
aciklandi.

Karbon biitcesi daralirken elektrifikasyon potansiyeli vurgulandi: Kiiresel Karbon Biitgesi 2026 Raporu, 1,5°C hedefi
icin kalan buit¢cenin 4 yildan kisa siirede tiikenecegini ortaya koydu. UNIDO’nun yayimladigi kiiresel endeks ise gida,
tekstil ve kagit sektorlerinde mevcut teknolojilerle sanayide elektriklesmenin yayginlastirilabilecegini gosterdi.
Liderler Zirvesi'nin ilk glinu geride kalirken, COP31 90 bini asan kayitli katilimci sayisiyla tarihin en genis katilimli
COP organizasyonu konumuna ulasti. Aciklanan makro veriler ve yeni yatirm platformlari, iklim hedeflerine
ulasmak icin uluslararasi kamu finansmani ve 06zel sermayenin Tiirkiye'nin yesil donlsiim sireglerine
yonlendirilmesinin ne kadar kritik oldugunu bir kez daha ortaya koyuyor.

“Electrify Now Finansman Koalisyonu” baslatildi. “Electrify Now” isimli kiiresel platform haziran ayinda diizenlenen
Londra iklim Eylemi Haftasi’'nda hayata gecirilmisti. Bu dogrultuda COP31’de baslatilan finansman koalisyonu ise
COP31’de hukiimetleri, cok tarafli kalkinma bankalarini, uluslararasi finans kuruluslarini ve 6zel finans kuruluslarini
bir araya getiriyor. Koalisyon kapsaminda Climate Investment Funds’in yeni programi ile saglanacak 94 milyon
dolarlik finansman ile temiz elektriklesme projelerine yonelik 1,2 milyar dolarin lizerinde 6zel sektor yatirnnminin
harekete gecirilmesi hedefleniyor. COP31 ve COP32 baskanliklari tarafindan desteklenen koalisyonun calismalarini

2028 yilindaki COP33’e kadar siirdiirmesi planlaniyor.

Bugilin ise Liderler Zirvesi’nin ikinci glinti ve "Direncli Sehirler" temasi takip edilecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye’nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvilleri Faizi
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



