(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

29 Nisan 2026

Kiiresel piyasalar diin ayni anda devreye giren gesitli olumsuz unsurlarin etkisiyle zayif
bir seyir izledi. OpenAl'in belirli finansal ve kullanici biiyime hedeflerinin altinda

kaldigini 6ne siiren haber akisi, OpenAl ekosistemine dahil sirketler ile genel yapay zeka

Giinliik Degisimler

temasina duyarl hisselerde baski yarath. ABD ile iran arasindaki miizakere siirecinde

somut bir ilerleme saglanamamasi da risk istahini torpiledi. Washington ve Tahran Dolar/TL BIST 100
. e o . . 506 = 00% U39%  -18%
arasinda yakin vadede bir anlagsma ihtimalinin disik gorinmesi ve Birlesik Arap
Emirlikleri’'nin (BAE) Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’'nden (OPEC) ayrilacagina yénelik TR2Y TR 10¥
40,86 & 46 bp 3393 & 49bp
haber akisiyla Brent petrol 110 dolar seviyesini asti. Enerji fiyatlarindaki bu hareket,
DXY MSCI Dii
kiiresel 6lcekte enflasyon kaygilarini yeniden giindeme tasirken, risk istahi Gzerinde de e
986 0,1% 4614 ¥ -0,5%
baski yaratt. Japonya Merkez Bankasi'nin faizleri sabit tutmasina karsin sahin mesajlar
. Altin (ons, $) ABD 10Y
veren karari ise Iran savasinin tetikledigi maliyet ve enflasyon baskilar karsisinda 1597 ¥ 18% 43 A& 1bp
merkez bankalarinin daha siki bir durus sergileme zorunluluguyla karsi karsiya kaldigini
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
gosterdi. ABD birinci ¢ceyrek bilango verileri tarafinda da beklenti alti kalan bazi sonuglar u13 & 28% 86 ¥ 2%
satig egilimini gliclendirdi. Bununla birlikte, bu kadar yogun olumsuz haber akigina ve Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
son dénemdeki hizli yikselise ragmen piyasalardaki kaybin sinirli kalmasi piyasanin ¥ 07 s 0%
temel dayanikhliginin korundugunu gosteren dikkat cekici bir unsur oldu.
Kapanista S&P 500 35 puanla %0,49 gerilerken endeksin esit agirlikh versiyonundaki
diisiis %0,47 oldu. Dow Jones 26 puanla %0,05’lik bir kayipla glinii tamamlarken Nasdaq
100 277 puanla %1,01 disti. Russell 2000°deki kayiplar ise 32 puanhk %1,15 duislsle
daha belirgin gerceklesti. ABD tahvil piyasasinda karisik bir gériiniim ortaya cikti. 2 yillik
tahvil faizi 4 baz puan yikselirken 30 yilhk faiz glini yatay tamamladi. Piyasa
fiyatlamalar Fed’in yil genelinde yalnizca 6 baz puanlik faiz indirimi yapacagina isaret
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast B MSCl Tirkiye _
Dolar Endeksi 01% MSCl Avrupa 05%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCl Dinya 05%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
. ) MSCI Kuzey Amerika -0,5%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSQl Asya Pasifk 07%
Euro/Dolar -01% MSCl GoU -0,8%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCI GO Avrupa 11%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% NSCl Latin Amerika 1.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Mart %8,5
Almanya TUFE (ayhk degisim) Nisan 9%0,7 %1,2
ABD Fed Faiz Karan (st bant) Nisan %3,75 %3,75

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ediyor. Dolar endeksi %0,1 artarken Brent petrol %2,8 yikselerek 111,3 dolara ulasti. Degerli metallerde ise satig baskisi
one cikti. Altin %1,8, giimis ise %3,0 deger kaybetti. BiST 100 diinkii islem giintine 15 puanhk sinirl yiikselisle basladi.
Ancak acilisin ardindan jeopolitik cepheden gelen negatif haber akisinin etkisiyle satis baskisi belirginlesti. Endeks gin

icinde 14.329 puana kadar gerilerken seansi da %1,81 diistsle gliniin en diisik seviyesinden tamamladi.

Yurt ici veri giindeminde bugiin issizlik orani ve ekonomik giiven endeksi takip edilecek Kiiresel tarafta ise Almanya
tiketici enflasyonu verileri ve ABD dayanikli mal siparisleri verileri izlenecek. Giniin devaminda ise Fed kararlari ile Jerome

Powell’in Fed Bagkani sifatiyla son kez gergeklestirmesi beklenen basin toplantisi 6ne gikacak.

Diinya Bankasi Emtia Piyasalari Gériiniimii raporunu yayimladi. Raporda savas nedeniyle Mart ayinda tarihin en blylk
petrol arzi kaybinin yasandiginin alti gizildi. Mayis ayindan itibaren savasin emtia ticaretine olumsuz etkilerinin ortadan
kalktigi ve Ekim ayi itibariyla Hirmiz Bogazi'ndan gegislerin savas 6ncesi doneme déndigl baz senaryoda ortalama emtia
fiyatlarinin 2026 yilinda %16 yikselecegi belirtildi. Petrol ve dogal gaz tarafinda yasanan arz soklari nedeniyle ortalama
enerji fiyatlarindaki artisin %25’lerde olacaginin alti gizildi. Brent petrol fiyatlarinin baz senaryoda ortalamada 86 dolar
seviyesinde gerceklesecegi tahmini paylasildi. Arz soklarinin enerji disindaki emtia ve materyallerde de goraldigine vurgu
yapilirken, bunun da gida ve metal fiyatlari Gzerindeki yukari yonliu riskleri artirdigi ifade edildi. Raporda enerji
fiyatlarindaki yikselisin 6zellikle gelismekte olan ekonomilerde bilylimeyi yavaslatacagl ve enflasyonu son doért yilin en

yuksek seviyelerine cikarabilecegi yoniinde uyarilara yer verildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank ve Yapi Kredi Bankasi, ilk ¢eyrege ait finansal sonuglarini agikladilar. Akbank ilk ceyrekte net karini yillik %40
artirarak 19,2 milyar TL'ye tasidi. Yapi Kredi Bankasi’nin bu donemde kaydettigi 20,3 milyar TL'lik net kar ise yillik bazda
%78 buylme ifade etti.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Mart

Beyaz Egya Satig Adedi Yillik Degisimi
(6 ana driin, 3 ayhk kimiilatif)

ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna goére, Mart’ta :2:
beyaz esya 6 ana Uriin grubunda yurt ici satis adedi yillik ZOZ/”
bazda %3,4 azaldi ve 878 bin olarak gerceklesti. ihracat 12;
hacmi ise yillik %29,1 diisiis ile 1,35 milyon adet oldu. Bu 'loz/” -10.1%
sonuglarla son 3 aylik birikimli degisim i¢c pazarda %10,1, z: :::r:cli

-22.9%

ihracatta %22,9 daralma yéniinde gergeklesti. ik ceyrekte 7

Oca 22
May 22
Eyl 22
Oca 23
May 23
Eyl 23
Oca 24
May 24
Eyl 24
Oca 25
May 25
Eyl 25
Oca 26

Gretim miktari yillik olarak %21,3 disti ve 2,46 milyona

. ) Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
geriledi.

Gayrimenkul alim-satiminda 6demeler banka ve finansal kuruluglar tarafindan olusturulan “6demeler sistemi"
tizerinden yapilacak. "Tasinmaz Ticareti Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" Resmi Gazete'de
yayimlandi. Bu diizenleme ile 6demeler sistemini kullananlardan bir hizmet bedeli alinacak ve bu bedel saticiya aktarilan
tutardan diistilecek. Sistemin usul ve esaslari Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlhgi tarafindan belirlenecek. Sistemin

kullanimi 1 Temmuz 2026 tarihinden itibaren zorunlu olacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

BAE, 1 Mayis itibariyla OPEC ve OPEC+ iliyeliginden ayrilacagini agikladi. Yapilan agiklamaya gore, karar Ulkenin uUretim
politikasinin, mevcut ve gelecekteki kapasitenin kapsamli bir sekilde gézden gecirilmesinden sonra alinirken, Glkenin uzun
donemli stratejik ve ekonomik vizyonunu yansitiyor. BAE, tyelikten ayrildiktan sonra talebe ve piyasa kosullarina uygun
olarak, kademeli ve 6lglli bir sekilde ilave Uretimi piyasaya surerek sorumlu davranmaya devam edecegini vurguluyor.
Basinda ¢ikan habere goére BAE'nin bu karari iretim kotalari konusunda uzun siredir devam eden anlasmazliklardan
kaynaklaniyor. Energy Institute tarafindan yayimlanan en giincel veriler 2024 yilinda 97 milyon varil olan kiresel petrol

Uretiminin %34’lnlin OPEC Uyeleri tarafindan karsilandigini gosteriyor. BAE’nin OPEC Uyeleri arasindaki payi ise %12,2.

Kredi Garanti Fonu (KGF), Giineydogu Avrupa Fonu (EFSE) ile
surdiiriilebilir tarima yonelik bir is birligi protokolii imzaladi.
Protokol kapsaminda EFSE Tirkiye'de bazi bankalar aracihgiyla
yaklasik 100 milyon euro kaynak saglayacak. Bu kaynak "yesil liste"
yani sdrdurilebilir tarimsal faaliyetler kriterlerine uygun olarak
tarim isletmelerine kullandirilacak. Bu sayede iklim dostu

teknolojiler, kaynak verimliligi ve cevresel sirdurilebilirligi ®

destekleyen tarimsal faaliyetlerin tesvik edilmesi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



