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Cuma giinii kiiresel piyasalarda ana endeksler genel olarak pozitif bir gorinim
sergiledi. Yikseliste bir kez daha gli¢li ABD bilango sonuglari belirleyici oldu. Apple,

Twilio ve Atlassian gibi teknoloji sirketlerinin beklentileri asan performanslari risk

Giinliik Degisimler

istahini destekledi. Bununla birlikte piyasa geneline iliskin olumlu sinyaller daha sinirli

kaldi. Esit agirhkli S&P endeksinin belirgin sekilde geride kalmasi endekslerdeki Dolar/TL BIST 100
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yukselisin genis tabanh olmaktan ¢ok biyiik olcekli ve bilango destegi alan sirketlerde
yogunlastigini gosterdi. Brent petrol, iran’in Beyaz Saray’a yeni uzlasma teklifini R TR10Y
4120 = 0Obp 3389 =  0bp
sunmasinin ardindan gerilese de ABD Bagkani Donald Trump'in teklifi yeterli bulmadigini
DXY MSCI Dii
belirtmesi Washington ile Tahran arasindaki gorismelerde kalici bir ilerleme e
982 & 0,1% 4674 & 0,3%
saglanamadigina isaret etti. Enerji piyasalarinda ayrica Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii
Altin (ons, $) ABD 10Y
(OPEC) ve OPEC disi bazi Uretici tlkelerden olusan OPEC+ grubu Uyesi 7 Ulkenin, piyasa W61 T 01% 437 ¥ obp
beklentilerine paralel sekilde, Haziran ayinda petrol Uretimini glnlik 188 bin varil
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
artirma karari almasi dikkat ¢ekti. Baskan Trump’in Avrupa Birligi’'ne yonelik tarife artigi 082 ¥ 5% 458 ¥ 05%
ise tek bagina biyik bir makro sok niteligi tagimamakla birlikte ABD Yiiksek Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
Mahkemesi’nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi (International Emergency  7"#' % 1% 79 s 0
Economic Powers Act, IEEPA) kararina ragmen gumrik vergilerinin politika
gliindeminden ¢ikmadigini teyit etti.
Makroekonomik veri tarafinda Cin’de acgiklanan Nisan ayi PMI verileri karisik bir
goriinim ortaya koydu. Almanya’da ilk ceyrek bliyiime verisi piyasa beklentilerinin
Uzerinde gerceklesirken Euro Bolgesi ve ABD’ye iliskin ilk ceyrek blyiime rakamlari ise
tahminlerin altinda kaldi. ABD tarafinda ayrica Mart ayi c¢ekirdek kisisel tiiketim
harcamalari (personal consumption expenditure, PCE) fiyat endeksinin %3,0
seviyesinden %3,2’ye yiikselmesi Fed’in faiz indirimine alaninin daraldigi yonindeki
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazlh, giinliik degisim)
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JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
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Dolar/Brezilya Reali 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCl Kuzey Amerika 03%
Euro/Dolar -0,1% MSCl Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -01% MsClGol £ 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%

MSCl Awupa  £0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi (aylik degisim) Nisan 93,28 %1,94
Tiirkiye imalat PMI Nisan 479
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

degerlendirmeleri giiclendirdi. Gegen hafta hem Avrupa hem ingiltere Merkez Bankasi politika faizlerini degistirmezken
enflasyonist baskilarin siirmesi nedeniyle Avrupa Merkez Bankas/'nin Haziran ayinda faiz artirimina gidebilecegine yonelik

beklentilerin korunmasi dikkat ¢ekti.

Fiyatlamalar tarafinda S&P 500 21 puanlik %0,29’luk artigla 7.230 seviyesine yiikselirken giin iginde 7.272 seviyesini test
etti. Nasdaq 100 258 puanlk %0,89’luk giigli bir yiikselis kaydederken Russell 2000 12,9 puanla %0,46 artida kapandi.
Buna karsilik Dow Jones 153 puanla %0,31 geriledi. Esit agirlkli S&P 500 de 21 puanhk dususle sektorler arasi ayrismanin
altini gizdi. ABD hazine tahvillerinde sinirli bir deger kaybi izlenirken egri genelinde getiriler 1-3 baz puan araliginda yukari
geldi. Fed’e iliskin fiyatlamalar ise anlamli bir degisim gostermedi. Piyasa éniimuizdeki 12 aylik dénemde faizlerde bir artis
veya indirim beklememeye devam etti. Dolar endeksi %0,1 yikseldi. Brent petrol %5,1 ile sert diistii. Degerli metallerde
altin %0,1’le sinirh bir kayip yasarken gimis %2,3 yikseldi. Bitcoin de %1,8 artisla glini gugli tamamlayarak riskli
varliklardaki segici iyimserlige eslik etti. BIST 100 gectigimiz haftanin son islem giinii olan Persembe seansina 27 puanhk
kayipla basladi. Kiiresel piyasalarda yogun veri akisi ve jeopolitik belirsizliklerin etkisi izlenmeye devam ederken giin iginde
alimlarin gli¢ kazanmasiyla endeks pozitif bolgeye gecti. Boylece BIST 100 giini %0,92 oraninda artisla 14.443 puan

seviyesinden tamamladi.

Yurt icinde haftanin en 6nemli veri bashigi olarak Nisan ayi enflasyon rakamlan takip edilecek. Yurt disinda ise bugin
ABD’de Mart ayi fabrika siparisleri ile dayanikli tiketim mallari, Avrupa ve Almanya’da ise Nisan ayl nihai imalat PMI

verileri mercek altinda olacak.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Nisan ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. TUFE’de aylik degisim
orani %3,74 seviyesinde gergeklesti ve yillik enflasyon %36,83 oldu. Alt gruplar bazinda incelendiginde en yiksek ayhk artis
%11,09 ile giyim ve ayakkabi grubunda gerceklesirken, onu %8,80 yikselis ile konut izledi. Gida ve alkolstz icecekler
grubunda %2,57 yiikselis gorildi.

Ticaret Bakanhgi Nisan ayi oncii dis ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore Nisan ayinda ihracat yillik bazda %22,3 artisla
25,4 milyar dolara gikarken, ithalat da %3,1 yikselisle 33,9 milyar seviyesinde gerceklesti. Dis ticaret agigi bir yil dncesinin

ayni ayina gore %29,8 daralarak 8,5 milyar dolar seviyesinde kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan yeni bir ihracat sozlesmesi imzaladi. Toplam bedeli 125,1 milyon dolar olan s6zlesme hava savunma, radar,

elektronik harp, elektro-optik, aviyonik ve haberlesme sistemlerinin tedarigini kapsiyor.

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gére, Tiirkiye Ziyaretci Girigleri Gariinimi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Turizm geliri ilk ceyrekte yillik %4,2 biiyiiyerek 9,9 milyar dolar oldu. Yillik bazda goriilen buyime biyik 6l¢lide ocak
ayindaki giicli performanstan (+%9,4) kaynaklanirken, iran’daki jeopolitik gelismelerden etkilenen mart ayinda artis
%1,3’te kald. ilk ceyrekte ziyaretgi kisi basina diisen harcama yillik %2,4 yiikselisle 1.047 dolar olurken gecelik ortalama

harcama %2,7 arth ve 101,7 dolar oldu.

Resmi Gazete’de yayimlanan kararla konaklama vergisi oraninda degisiklige gidildi. Karar kapsaminda daha 6nce turistik
tesislerin cirosu lzerinden %2 olarak uygulanan oran, 31 Aralik 2026 tarihine kadar %1 olarak uygulanacak. Diizenleme,

turizm sektériindeki mali yiikii gecici olarak azaltarak iran’daki jeopolitik gelismelerin etkisini sinirlandirmayr amaghyor.

2025 yilinda bazi alanlardaki ilerlemeye ragmen, kiiresel enerji kaynakli metan emisyonlarinda diisiis gozlemlenmedi.
Uluslararasi Enerji Ajans’nin (IEA) “Kiiresel Metan izleme 2026” raporuna gore 2025 yilinda rekor liretim seviyesine ulasan
petrol, dogal gaz ve komir Gretimi kaynakli metan emisyonu miktari 124 milyon tona ulasti. Fosil yakit kaynakli metan
emisyonlarinin yaklasik %70’ini Cin, ABD ve Rusya’nin da dahil oldugu on iilke olusturdu. IEA, fosil yakith metan
emisyonlarinin yaklasik 85 milyon tonunun mevcut teknolojiler ile azaltilabilecegini vurgularken, tlkelerin mevcut emisyon
azaltma taahhitlerine ulasabilmesi icin daha seffaf veriye erisim ile etkisi kanitlanmis politikalara sahip bolgelerden,

sirketlerin iyi uygulama 6rneklerinden faydalanabilecegini belirtiyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Eskisehirde kritik minerallerin endiistriyel iliretimine yo6nelik
toplam degeri 500 milyon dolar olan li¢ yeni yatinm yapilacagini agikladi. 2026 yilinin Eti Maden ile Eskisehir’in “yatirim
yili” olacagini vurgulayan Bakan Bayraktar, yapilacak yatirimlar ile yalnizca tek tesiste 300 kisilik istihdam saglanacagini

belirtti.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), Mayis itibariyla saatlik mahsuplagsma uygulamasina basladi. Aylik bazdan

saatlige alinan uygulama ile tiketicilerin Gretim ve tiketim dengesini daha etkin sekilde yonetmesi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



