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Orta Dogu’da birkag hafta gorece sakin gegen donemin ardindan tansiyonun yeniden
yiikselmesi kiiresel piyasalarda satis baskisini artirdi. ABD ile iran arasinda karsilikli

gatisma yasanirken iranin Birlesik Arap Emirlikleri'ne drone ve fiize saldirilan

Giinliik Degisimler

diizenlemesi petrol fiyatlarinda sert bir vyikselisi beraberinde getirdi. Enerji

fiyatlarindaki bu hizli artis, ABD hazine tahvili faizlerini yukari tasirken ABD Merkez Dolar/TL BIST 100
L o o . 509 = 00% U3 05%
Bankasi’na (Fed) yonelik faiz beklentilerinin de daha sahin bir zemine kaymasina neden
oldu. Bununla birlikte petrol ve faiz piyasalarindaki belirgin oynakliga ragmen hisse TR2Y TR 10¥
4120 = 0Obp 3424 & 35bp
senetleri bir kez daha gli¢li bir direng sergiledi. S&P 500 teknoloji hisselerinde devam
. DXY MSCI Dii
eden pozitif ayrismadan destek buldu. Ayrica, Iran kaynakli jeopolitik gerilimin askeri e
984 0,2% 4647 ¥ -0,6%
acidan en sert asamayl buyilk olclide geride biraktigina yonelik piyasa algisi da risk
Altin (ons, $) ABD 10Y
istahindaki bozulmayi sinirladi. ABD Bagkani Donald Trump’in basina verdigi demegte w2 v 20% 4 A& Thp
iranli miizakerecilerin gok daha uzlasmaya agik hale geldigini ifade ederek pazar gecesi
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
sosyal medya Uzerinden paylastigl iyimser mesajlari yineledi. Bu nedenle ateskesin son 144 & 58% 81 A 5%
derece kirilgan bir zeminde de olsa simdilik devam ettigi degerlendirildi. Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
79.935 & 2,7% 70 ¥ -1,2%

Yurt ici veri akisinda odak noktasi Nisan ayi enflasyon verileri oldu. Tiiketici fiyat
endeksi aylk bazda %4,18 artis kaydederken yillik enflasyon %30,87'den %32,37’'ye
yiikselerek enflasyonun ana egiliminde belirgin bir bozulmaya isaret etti. Uretici fiyatlari
tarafinda da aylik %3,17’lik artis gorilirken yillik Yi-UFE %28,08 den %28,59’a cikti. Ote
yandan Nisan ayl imalat PMI verisi 47,9’dan 45,7’ye gerileyerek pandemi doneminden

bu yana en sert daralmaya isaret etti.

Bu goriiniim altinda S&P 500 giinii 29 puanhk %0,40 kayipla 7.201 seviyesinde
kapatirken giin i¢i islem bandi 7.244 ile 7.175 puan arasinda gergeklesti. Esit agirlikh
S&P 500 %0,61 deger kaybederken, Dow Jones 557 puanla %1,13 disus gosterdi.
Nasdaq 100 59 puanla %0,21’lik daha sinirli bir gerileme kaydederken, Russell 2000 16,8
puanla %0,60 disti. Brent petroliin %5,80 artisla 115 dolar civarina yikselmesi ABD

tahvillerinde satislari derinlestirdi ve egri genelinde getirilerin 6-7 baz puan artmasina

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0,0% MSCl Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Rand1 09% MSCI Asya Pasifik 3,0%
Dolar/Meks ika P o
olar/Meksika Pesosu 0,3% VSl GOl 29%
Dolar Endeksi 0,2%
MSCI Kuzey Amerika -04%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
Dolar/Japon Yeni 0,1% M5Cl Dinya Y%
Euro/Dolar -03% MSCI GOU Avrupa -0.7%
ingiliz Sterlini/Dolar -04% MSCl Avrupa -1,0%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% NSCl Latin Amerika 4,2%
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yol acti. Fed’e iliskin fiyatlamalar da daha siki bir politika gériinimune isaret ederken piyasa bu yil igin 8 baz puanlik faiz
artirnmi ihtimalini fiyatlamaya basladi. Dolar endeksi %0,2 yiikselirken, altin %2,0 ve gimis %3,25 geriledi. Bitcoin ise
%2,7’lik artisla 80 bin dolar seviyesine ¢ikti. BIST 100 haftanin ilk islem giinline 64 puanlik artisla basladi. Agilisin ardindan
14.545 puan seviyesine kadar yukselis goriilse de yurt icinde beklentilerin lizerinde gelen enflasyon verileri ve kiresel
tarafta jeopolitik risk algisinin giiglenmesiyle yon asagi dondi. Gin igerisinde 14.321 puan seviyesi test edilirken endeks

seansl %0,51 oraninda kayipla 14.370 puandan tamamladi.

Yeni giinde yurt ici veri takvimi gorece sakin seyrediyor. Kiiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak hizmet PMI verileri ile

JOLTS istihdam verileri glintin 6nemli glindem basliklari arasinda yer alacak.

Avrupa Birligi deri ithalatini ormansizlagma yasasi kapsamindan
¢tkarma karari aldi. Avrupa Komisyonu ormansizlasma yasasinin
gozden gecirilmesi slirecinde deri ve yeniden islenmis lastiklerin
kapsam disinda birakilmasini énerecegini agikladi. Komisyon giin-
cellenen kurallarin biliylik ve orta 6lgekli sirketler icin 2026 yilinin
sonuna kadar, ¢ogu kiiglik isletme icin ise Haziran 2027'den itibaren

yurirluge girecegini agikladi. ®
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



