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Kiiresel piyasalarin giiglii goériiniimiinde diin Beyaz Saray ve Pentagon’un Orta
Dogu’da yasanan gerilim artisini sinirli bir gelisme olarak cergeveleyen agiklamalari

belirleyici oldu. Ateskesin en azindan mevcut asamada korunuyor olmasi ve ABD

Giinliik Degisimler

Baskani Donald Trump’in iran’in bir anlasmaya varma istegine iliskin daha &nceki

iyimser degerlendirmelerini yinelemesi risk algisinin iyilesmesine katki sagladi. Bunun Dolar/TL BIST 100
. o . o o L s A 0% 14496 A& 09%
yaninda ABD sirketlerinin hem gelir hem de kar tarafinda beklentileri asmayi slirdlirmesi
piyasa duyarhhgini destekleyen bir diger unsur oldu. Teknoloji hisseleri iginde yari R TR10Y
4120 = 0Obp 3433 & 9bp
iletkenlere yonelimin belirginlestigi, buna karsilik yazilim hisselerinde gorece zayif seyrin
U s el e . . . ere . . DXY MSCI Dii
devam ettigi goruldi. ABD tahvillerinde de alicili bir egilim izlendi ancak bu hareket e
984 0,1% 4677 & 0,6%
hisse senetlerindeki yikselise kiyasla daha sinirli kaldi. Benzer sekilde tahvil faizlerindeki
Altin (ons, $) ABD 10Y
geri cekilme, Brent petroldeki sert disiisiin blyuklGgline kiyasla daha ilimli gergeklesti. 1557 & 08% 40 ¥ -bp
Yurt ici veri giindeminde reel efektif doviz kuru takip edildi. TUFE bazl reel efektif Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
L L . . . 1099 ¥ -4,0% 69 ¥ 5%
doviz kuru 159 baz puanlik artisla 106,30 seviyesine yikselerek Tirk lirasinda reel
degerlenmeye isaret etti. Ote yandan énceki giin agiklanan yiiksek enflasyon verilerinin Bitcoin $) Karbon {ton, €)
81.647 & 2,1% 747 & 3,7%
ardindan TCMB Baskani Fatih Karahan’in mesajlari yakindan izlendi. Baskan Karahan,
TBMM Plan ve Bitgce Komisyonu'nda yaptigi degerlendirmelerde jeopolitik risklerin
enflasyon UGzerindeki etkilerine dikkat cekerken fiyat istikrari hedefi dogrultusunda
kararli durusun sirecegini vurguladi. Ayrica s6z konusu risklerin ikincil etkilerinin de
yakindan takip edilmesi gerektiginin altini ¢izdi.
Bu goriiniim altinda S&P 500 giinii 59 puanhk artis ve %0,81 yiikselisle kapatirken
endeksin esit agirhkh versiyonunda da %0,80 ile benzer bir performans izlendi. Dow
Jones 356 puanla %0,73 prim yaparken, Nasdag 100 ise 363 puanlik artisla %1,31
yukseldi. Kiigik olgekli sirketleri iceren Russell 2000 de 49 puanlk kazangla %1,75
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazlh, giinliik degisim)
Dolar/Tik Lras I o MSCl Tiirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0,7% MSCI Latin Amerika 13%
Dolar/Japon Yeni 0,4% MSCl Kuzey Amerika 07%
Dolar Endeksi 0,1%
) MSCl Awrupa 0,7%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%
Euro/Dolar 0,0% MSCl Diinya 0,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCl GO Awupa 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.8% MSCl GOl 0,0%
Dolar/Brezilya Reali -11% MSCl Asya Pasifik ot

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi UFE (aylik degisim) Mart -%0,7
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

oraninda daha giiclii bir artis sergiledi. ABD tahvil piyasasinda sinirli alimlar 6ne gikarken getiri egrisinin genelinde faizler 1
ila 3 baz puan geriledi. Amerikan Merkez Bankasi (Fed) patikasina iliskin fiyatlamalarda belirgin bir degisim yasanmadi.
Piyasa yil genelinde yaklasik 5 baz puanlik faiz artirimi ihtimalini fiyatlamayi strdirdi. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken Brent
petrol %4,0 diiserek Pazartesi glini kaydettigi dnemli yikselisin bir bolimiini geri aldi. Altin %0,8 deger kazanirken glimis
ise %0,15 ile sinirli artis gosterdi. Bitcoin de %2,10 yiikselisle yaklagik 81 bin 600 dolar seviyesine ulagti. BIST 100 diinkii
seansa 31 puanlik artisla basladi. GUnlin bliyik béliminde dalgali bir gorinim sergileyen endekste 6gle saatlerinin
ardindan alimlarin giic kazanmasiyla 14.579 puan seviyesi test edildi. Endeks gini %0,88 yiikselisle 14.496 puandan

tamamladi.

Bugiin kiresel tarafta Asya seansinda Cin hizmet PMI verisi izlendi. Verinin hem beklentilerin hem de o6nceki ay
seviyesinin tzerinde gergeklesmesi dikkat gekti. Giiniin devaminda Almanya, Euro Bolgesi ve ingiltere’ye iliskin hizmet PMI

verileri takip edilecek. ABD tarafinda ise ADP 6zel sektor tarim disi istihdam verisi piyasalarin odaginda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yatirim tegvik paketine iliskin 15 maddelik yasa teklifi diin Meclis’e sunuldu. Teklifte; liretim ve ihracati tesvik amaciyla
%25 olan genel kurumlar vergisi oraninin; ihracat yapan imalatgilarin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar igin %9’a,
diger ihracatgilarin miinhasiran ihracat kazanglari igin ise %14’e indirilmesine, yurt disindan getirilecek kazanglarin 20 yil
gelir vergisinden istisna tutulmasina, yurt disindan varliklarini getirecekler icin verginin sifira kadar indirilmesine, istanbul
Finans Merkezi'ndeki finansal kurumlarda yurt disi tecriibeli personel cgalistiriimasi halinde uygulanan gelir vergisi
indiriminin tim katiimcilari kapsayacak sekilde genisletiimesine, transit ticaret ve nitelikli hizmet merkezlerine saglanan
indirimler ile finansal hizmet ihracina yonelik kurumlar vergisi indiriminin, yurt ici asgari kurumlar vergisi matrahindan
disulmesine iliskin maddeler yer aldi. Ayrica, yasa ile Sanayi ve Teknoloji Bakanligl tarafindan, teknoloji ve yenilik odakh
girisim olarak degerlendirilerek verilen teknogirisim rozetine sahip firmalar 6zelinde, firmalarin paya donistiralebilir borg

sozlesmeleri ile yatirim almalarinin kolaylastirilmasi éngoriliyor.

is Bankasi ilk ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Banka bu dénemde 20,46 milyar TL net kar kaydederken séz konusu

tutar bir dnceki yilin ayni dénemine gore %68 artis anlamina geliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



