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Kiiresel piyasalar diin iran’a iliskin diplomatik iyimserligin giiglenmesi, ABD ilk geyrek
sirket bilancolarinda bir kez daha direngli sonuglarin 6ne ¢ikmasi ve yapay zeka

temasini destekleyen haber akisiyla diin giiglii yiikseldi. iran kaynakl iyimserligi, ABD

Giinliik Degisimler

Baskani Donald Trump’in hafta basinda sosyal medya lzerinden miizakere siirecinde

ilerleme kaydedildigine isaret eden paylagimi baslatirken, diin seans boyunca siren Dolar/TL BIST 100
. . o 4501 = 00% 14917 & 29%
destekleyici medya haberleri ve Beyaz Saray’dan gelen yapici agiklamalar beklentileri
daha da destekledi. Baskan Trump’in kendi aciklamalarinin yani sira, Cin’e gelecek hafta R TR10Y
4105 ¥ -17 bp 351 ¥ -82bp
yapacagl ziyaret oncesinde bir anlasmaya varilabilecegine yonelik degerlendirmeler de
H o . DXY MSCI Dii
risk istahini giiclendirdi. Iran haber akisina bagl olarak Brent petrol ve ABD tahvil e
9%0 ¥ -0,4% 4754 & 1,6%
faizlerinde geri ¢ekilme gorilse de her iki verinin de savas 6ncesi seviyelerinin belirgin
Altin (ons, $) ABD 10Y
sekilde lizerinde kalmaya devam ettigi izlendi. ABD ilk ¢ceyrek bilango sezonu basladigi 161 A& 30% 435 ¥ 8bp
gibi glicli ve direngli sonuglarla tamamlanma asamasina gelirken sirketlerin ¢ok sayida
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
makro zorluga ragmen karliliklarini koruyabildigi gorildi. Teknoloji sirketlerinden gelen 013 ¥ -78% B9 ¥ 6%
mesajlar da veri merkezi yatinmlarindaki canliligin hiz kesmeden devam ettigini teyit Bitcoin §) Karbon (ton, €
etti 8Lanw -0,3% 750 & 0,5%

Bu cercevede S&P 500 106 puanla %1,46 vyiikselerek 7.365 seviyesine cikarken
endeksin esit agirlikh versiyonu 68 puan artis kaydetti. Dow Jones 612 puanla %1,24
yikselirken Nasdaq 584 puanla %2,09’luk glicli bir artis gosterdi. Russell 2000 de 42
puanla %1,47 yikseldi. Petrol fiyatlarindaki dislisiin destegiyle ABD tahvillerinde de
glcli alimlar izlendi ve getiri egrisi genelinde faizler 5 ila 8 baz puan geriledi. Brent
petrol %7,8 disusle 101,30 dolar seviyesine indi. Piyasa fiyatlamalari yil sonuna kadar
Fed politika faizinde neredeyse hicbir degisim beklenmedigine isaret etti. Dolar endeksi

%0,4 gerilerken altin %3,0 ve giimUs ise %6,4 ylkseldi. Bitcoin de %0,3’le sinirh bir disis

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Mart -%0,2
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kaydetti. BIST 100 endeksi duinki islem giiniine 182 puanlik artigla gligli basladi. Giin iginde gelen agiklamalarin ABD ile
iran arasinda baris anlasmasina varilabilecegine yonelik beklentileri giiclendirmesiyle endekste yiikselis egilimi korundu.
Seans sonunda ise endeks %2,80 deger kazanarak tiim zamanlarin en yiksek kapanis seviyesi olan 14.917 puandan giini

tamamladi.

Yurt i¢i ekonomik veri giindeminde bugiin haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Yurt digi
tarafta ise ABD haftalik issizlik maasi basvurulari, Avrupa’da Mart ayi perakende satis ve Almanya’da Mart ayi fabrika

siparis verileri mercek altinda olacak.

Uluslararasi Finans Enstitisii (IIF) Kiiresel Bor¢ Monitorii raporunu yayimladi. Raporda kiiresel borcun 353 trilyon dolar
seviyesine ulastigi ve boylece kiresel bor¢/GSYH oraninin %305 seviyesinde seyrettigi belirtildi. Savasin enerji piyasalari
disinda etkilerinin sinirli kaldigi ve risk istahinda yeniden toparlanma kaydedildiginin alti ¢izildi. Bu donemde yatirimcilarin
ABD devlet tahvil piyasasina ilgisinin bir miktar azaldigi bunun yerine Avrupa Birligi ve Japonya devlet tahvillerine
yoneliminin arttigl ifade edildi. ABD 6zel sektor tahvil piyasasinin ise yapay zeka kaynakli yatirnmlarin destegiyle guglu
seyrini slrdlrdiginin alt cizildi. Gelismekte olan ekonomilerde borgluluk oranlari yiksek seyretse de, bor¢ cevirme

gorinimiinde direngli seyrin devam ettigi vurgulandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank, ilk ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Banka bu donemde 17 milyar TL net kar kaydetti. Gectigimiz yilin

ayni doneminde banka net kari 21,7 milyar TL seviyesindeydi.

Tiirk Eximbank 3 yil vadeli 650 milyon tutarinda tahvil ihracini tamamladi. Banka tarafindan yapilan agiklamaya gore,
baslangicta 500 milyon dolar olarak éngorilen ihrag bayuklGgl, yatinmcilardan gelen yaklasik 2,5 milyar dolarlk talep

Uzerine 650 milyon dolara yiikseltildi.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan paylasilan 2025 yili
verilerine gore, Avrupa Birligi (AB) genelinde bagimli ¢cocuk sahibi
hanelerde yasayanlarin %22,1’i yoksulluk veya sosyal dislanma
riski altinda bulunuyor. Cocuksuz hanelerde bu oran %19,8
seviyesinde kaydedildi. Turkiye’de ise riskin daha yiksek oldugu
goruluyor; bagimh ¢ocuk bulunan haneler icin s6z konusu oran

%32,2 iken gocuksuz haneler igin %24,8. AB Uyesi Ulkeler arasinda, ®

cocuklu ailelerde bu riskin en yliksek seyrettigi yerler sirasiyla
ispanya (%29,9), Romanya (%29,4) ve Bulgaristan (%29,1) olarak
Olcldi. Buna karsin yoksulluk riskinin en disiik oldugu tlkeler %10,4 ile Slovenya, %11,7 ile Hollanda ve %12,2 ile Kibris
olarak kaydedildi. Genel olarak 27 AB Uyesi tlkenin 16’sinda bagimli gocuk bulunan hanelerin, gocuksuz hanelere kiyasla

bu riskle daha yiliksek oranda karsi karsiya kaldigi belirlendi.

Bagimli cocuk kavrami; 0-17 yas arasi bireylerin yani sira, 18-24 yas araliginda olup ekonomik olarak aktif olmayan ve en
az bir ebeveyniyle yasayan gencleri kapsiyor. Yoksulluk veya sosyal dislanma riski gostergesi ise yoksulluk sinirinin

altinda kalan, ciddi maddi-sosyal yoksunluk yasayan veya is yogunlugu ¢ok disik hanelerde ikamet eden Kkisilerin
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



