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Kiiresel piyasalara diin zayif bir gériiniim hakim olurken geri ¢ekilmenin ardinda
birden fazla gerekge one cikti. iran ile olasi anlasmaya yonelik belirsizlik, Tahran

tarafindan Washington’in savasi sonlandiracak teklifine iliskin heniiz net bir doénis

Giinliik Degisimler

olmamasi ve haber akigsinin Orta Dogu’da yeni askeri hareketlili§e isaret etmesi

nedeniyle risk istahi geriledi. iran cephesinde, ABD Merkez Kuvvetler Komutanlg Dolar/TL BIST 100
. . L e . 531 Aa 0% 1500 & 08%
CENTCOM bazi Amerikan gemilerine yonelik saldirilarin ardindan diin Iran hedeflerine
“mesru midafaa” kapsaminda operasyon diizenledigini bildirdi. CENTCOM, iran R TR10Y
408 ¥ -22bp 326 ¥ -25bp
tarafindan gergeklestirilen saldiri girisimlerinin basaril olmadigini belirtirken, gerilimi
o . DXY MSCI Dii
daha fazla artirma niyetinde olmadigini da vurguladi. Medyaya yansiyan haberler ise e
91 = 0,0% 4741 ¥ -0,3%
Washington’in ateskesin yirirlikte oldugu yoniindeki degerlendirmesini sirdirdigine
Altin (ons, $) ABD 10Y
isaret etti. Buna ek olarak basina yansiyan Broadcom/OpenAl ¢ip anlasmasina iliskin 1686 ¥ 01% 439 & 4bp
glindeme gelen soru isaretleri de piyasa lzerinde baski yaratan unsurlar arasinda yer
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
aldi. Tarifeler tarafinda ise ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi agikladigi kararinda 001 ¥ -12% 86 Y -08%
Baskan Trump yonetiminin Yiiksek Mahkeme tarafindan iptal edilen Uluslararasi Acil Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) tarifelerinin yerine uygulamaya koymayi hedefledigi %' ¥ 1% e A%
Boliim 122 kapsamindaki %10’luk tarifenin de yasal olmadigina hiikmetti.
Bu goriiniim altinda S&P 500 28 puanla %0,38 diiserken Nasdaq 100 35 puanla %
0,12’lik sinirh bir kayipla giinii tamamladi. Buna karsilik diger endekslerde satiglarin
daha belirgin oldugu goérildi. Dow Jones 314 puanla %0,63, Russell 2000 47 puanla %
1,63, esit agirlikli S&P 500 endeksi ise 56 puanla %0,67 geriledi. ABD tahvil piyasasinda
satig baskisi izlenirken getiri egrisi genelinde faizler
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTiik Lras B MsCl Tiirkiye -o.
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,5% MSCI Asya Pasifik 1,7%
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCl 6ol 14%
Dolar/Meks ika Pesosu 0,3%
MSCI GO Awupa 0,5%
Dolar Endeksi 0,0%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Dinya -03%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCl Kuzey Amerika -0,4%
Euro/Dolar -0,2% MSCl Awupa -11%
Ingiliz Sterlini/Dolar -03% NSCl Latin Amerika 4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart -%0,3
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart %2,6
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Nisan 73 178
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Mayis 49,8
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan -279,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

4-5 baz puan yikseldi. Brent petrol %1,2 disiisle 100 dolar seviyesine geriledi. Dolar endeksi (DXY) yatay seyrederken altin
ise %0,1 diistii. Bitcoin ise %1,9 kayipla 80 bin dolarin altina indi. BiST 100 diinkii islem giiniine ABD ile iran arasinda
saglanabilecek olasi uzlasiya yonelik iyimserligin slirmesinin etkisiyle 70 puanlik artisla basladi. Ginin ilk yarisinda dalgali
bir goriinim sergileyen endekste ilerleyen saatlerde alicili islemlerin yeniden glic kazanmasiyla birlikte 15.050 seviyesi test

edilerek tarihi zirve tazelendi. Boylelikle endeks glinii %0,82 artisla kapatt.

Yurtigi ekonomik veri takviminde bugiin Mart ayi sanayi iiretimi verileri izlenecek. Kiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak

Nisan ayi tarim digi istihdam ve igsizlik orani verileri mercek altinda olacak.

1 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 1 Mayis haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 4,4 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 1,2 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece briit rezervler 165,5 milyar

dolara indi. Ayrica, net rezervler de 1 Mayis haftasinda 54,2 milyar dolardan 53,7 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 1 Yabancilanin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmis Haftalik Portfoy

Mayis haftasinda negatif bir seyir izledi. Hareketleri (Milyon Dolar)
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TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 1 Mayis'ta
biten haftada 228,4 milyon dolar karsihg Tark
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Kaynak: SKB Ekonomik Aragtirmalar

finansal varlik satigi yapilmis oldu. Bu sonuglarla

yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 773,5 milyon dolar artisa isaret

etti.
Bankacilik Sektdrii Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi
1 Mayis’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin (Milyon Dolar)
6,000 m Hanehalki mTiizel Kigi
yabanci para (YP) mevduatlan yaklasik 2,4
4,000
milyar dolar diisiis gosterdi. TCMB’nin
. . . . .. 2’000
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o Dbl Lo LWL Ll LI T vl il il
arindirilmis hanehalki YP mevduati yaklasik 0,4 | |I || || I | | | | I | | | I || | I | Jl | | | | ||
-2,000
milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite
. . -4,000
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,0 milyar
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Vakifbank, uluslararasi finans kuruluslariyla Ne PR RSHAY NgPRg¥GoomFOdgas

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
1,5 milyar euro tutarinda 10 yil vadeli kredi

anlasmasi imzaladi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin karsi garantisi ve Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi’nin (IBRD) kismi
garantisi altinda saglanan finansmanin basta kadinlar ve gengler olmak lzere girisimcilerin desteklenmesi, afet bolgesinin
ekonomik olarak yeniden glclendirilmesi ve kalkinmada oncelikli illerde liretimin artirilmasi amaciyla kullandiriimasi

planlaniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, BNP Paribas, Standard Chartered Bank ve ING Bank ile 300 milyon euro tutarinda yeni kredi anlasmasi imzalandi.
Hazine ve Maliye Bakanligi'nin karsi garantisi ve Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasfnin (IBRD) kismi garantisi ile

saglanan kaynak, iklim degisikligine uyum ve direnglilik yatirimlarinin desteklenmesi i¢in kullanilacak.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Ekinciler Demir-Celik’in halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile gikariimis sermayesini 40
milyon TL artirarak 320 milyon TL'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 12 milyon TL nominal bedelli paylari satisa

¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 45 TL sabit fiyat tGzerinden satisa sunulacak.

TUIK’in 2025 yilina iliskin “is ve Aile Yasaminin
Cocuk bakimi nedeniyle ¢alisma hayatina ara verme siresi

Uyumu” arastirmasi, bakim ekonomisinin
100%

isglici piyasasi (lizerindeki etkisini ortaya 20%

koyuyor. Tirkiye’de 18-74 vyas grubundaki 60%

nifusun %43,1’i cocuk, yash, hasta veya engelli ig::

bakim sorumlulugu (stlenirken, s6z konusu 0%

yukamluliklerin 6zellikle kadinlarin isglcine Erkcelc Kadin

katihmini sinirladigi goriluyor. Bakim H 12y ve daha az 1 aydan 2 aya kadar

sorumlulugu olan erkeklerde isgiiciine katilim 2aydan 6 aya kadar m 6 aydan fazla, 1yil ve daha az
m 1 yildan fazla, 3 yil ve daha az m 3 yildan fazla

orani %86’ya ulasirken, kadinlarda oran %37,8

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
seviyesinde kaliyor. Arastirma, profesyonel
bakim hizmetlerine erisimin de sinirli olduguna isaret ediyor. Cocuk bakim sorumlulugu bulunan istihdamdakilerin %83’l
herhangi bir profesyonel bakim hizmeti kullanmazken, bu tercihte bakimi kendisi veya esiyle birlikte yiritme egilimi (%
50,8) ana belirleyici olarak dne gikiyor. Cocuklarin kendine bakabilmesi (%19,7) ve yiiksek maliyetler (%17,6) ise bu egilimi
takip ediyor. is ve bakim sorumlulugunu birlikte yiriitmede zorluk yasadigini belirtenler icin uzun calisma saatleri temel

sorun alani olurken, cocuk bakimi nedeniyle kariyerine ara veren kadinlarin yaklasik yarisinin (%48,5) 2-6 ay, %25,3’(inlin 6-

12 ay, %17,7’sinin ise bir yildan uzun sire isglict piyasasindan uzak kaldigi goriliyor.

Avrupa Birligi (AB), Cin ve Brezilya karbon fiyatlandirmasi konu-
sunda kiiresel bir ittifak olusturdu. Temelleri COP30'da atilan Kar-
bon Piyasalarinda Uyumluluk Acgik Koalisyonu'nun lansmani per-
sembe gilinii Floransa'da gergeklestirildi. Koalisyon diinya genelinde
karbon fiyatlandirma uygulamalarini daha uyumlu hale getirmeyi ve

dinya capinda yerel karbon piyasalarinin etkinligi ile seffafligini

artirmayi amagliyor. Koalisyona Tiirkiye'nin yani sira ingiltere, Kana- ® ~5 < —— el "®
da, Fransa, Almanya ve Yeni Zelanda'nin da dahil olmasi planlani-

yor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



