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Kiiresel piyasalarda hafta boyunca goriilen yiikselis egilimi Cuma giinii de siirdii. Bu
yiikseliste ABD ile iran’in anlasmaya varilabilecegine iliskin beklentilerin canli kalmasi

one ¢ikti. Hafta sonu ise Tahran’in ABD’nin teklifine yanit verdigi ancak ABD Baskani

Giinliik Degisimler

Donald Trump’in kisa bir agiklama yayimlayarak iran’in verdigi yanii “tamamen kabul

edilemez” olarak nitelendirmesi dikkat ¢ekti. Bununla birlikte bu gelismenin siirecin Dolar/TL BIST 100
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genel dinamiklerini degistirmesi beklenmiyor. Beyaz Sarayin gerilimi tirmandirma
konusunda halen oldukca isteksiz oldugu ve sireci bir anlasma zemini dogrultusunda R TR10Y
. 4065 ¥ -18 bp 33,60 & 34bp
yonlendirmeye devam edecegi degerlendiriliyor. Ozellikle Washington'un Baskan
DXY MSCI Dii
Trump’in  Cin ziyareti O©ncesinde bir mutabakat zapti Uzerinde uzlasiimasinin e
979 W¥ -0,2% 4757 & 0,3%
6nemsemesi 6ne ¢ikiyor. Bunun yaninda artik biyik 6l¢iide tamamlanan ABD 1. ¢eyrek
Altin (ons, $) ABD 10Y
bilango dénemine iliskin olumlu alginin korunmasi, teknoloji hisselerinde &zellikle gip a5 A 06% 435 ¥ 3bp
Ureticileri etrafinda 1999 Nasdaq balonu dénemini hatirlatan glgli risk istahinin
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
sirmesi ve beklentilere kiyasla olumlu gelen makro veri akisi da piyasalari destekledi. 013 & 12% “loa 13
Kiiresel veri akisinda ABD tarafinda Nisan ayinda tarim disi istthdam 115 bin Kisi Bitcoin ($) Karbon (ton, €
80.124 & 0,3% 742 & 0,1%
artarak 62 bin olan beklentinin belirgin lizerinde gergeklesti. Piyasalar Mart ayindaki
185 bin kisilik guicli artisin ardindan gelen bu daha ihmli tabloyu pozitif fiyatladi. Avrupa
tarafinda ise Almanya sanayi retimi verisi 6ne ¢ikt. Aylik bazda %0,4 artis beklentisine
karsihk %0,7 duslis kaydedilmesi Almanya ve Euro Bolgesi ekonomisine yonelik
kirilganhk algisini canh tuttu. Yurt ici ekonomik takvimde de Mart ayi sanayi Uretimi
verileri takip edildi. Sanayi Uretimi aylik bazda %0,8 gerilerken yillik tarafta da 6nceki ay
kaydedilen %2,2’'lik artistan %1,1’lik daralmaya gegilmesi (retim goriniminde
zayiflamaya isaret etti. Hazine ve Maliye Bakanligi Nisan ayina yonelik nakit gerceklesme
verilerini yayimladi. Buna gore ilgili ayda Hazine’nin nakit gelirleri 1 trilyon 273 milyar 81
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Euro/Dolar 0,5% MSCl Diinya 03%
JP Morgan GOU Endeksi 04%
MSCI Latin Amerika 0,2%
Dolar/Japon Yeni -02%
Dolar Endeksi -012% MSCl Awupa 07%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,6% MSCl GoU -0,7%
Dolar/Brezilya Reali -0,7% MSCI GOD Avrupa -0,8%
Dolar/Meks ika Pesosu -0,8% MSCl Asya Pasifk 0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mart -%0,2
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

milyon TL olurken nakit giderleri 1 trilyon 524 milyar 323 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Faiz 6demeleri 248 milyar 29

milyon TL olurken hazine nakit dengesi ise 251 milyar 242 milyon TL agikla sonuglandi.

Bu gelismeler altinda piyasalarda teknoloji agirlikh sirketlerin etkisi daha net hissedildi. S&P 500 62 puanla %0,84
yukselerek 7.399 seviyesine ¢ikti. Russell 2000 21,6 puanla %0,76 artarken Nasdaq 100 671 puanla %2,35 puanlik gigli
yukselisle pozitif ayristi. Buna karsilik Dow Jones'ta performans 12 puanla neredeyse yatay kalirken esit agirliklhh S&P 500 ise
25 puan yikseldi. Tahvil piyasasinda sinirli alimlar izlenirken ABD hazine tahvili getirileri egri genelinde 2-3 baz puan
geriledi. Piyasa fiyatlamalari yilin kalan béliminde ABD Merkez Bankasi (Fed) fonlama faizinde degisiklik beklenmedigine
isaret etmeyi siirdiirdii. Brent petrol Cuma giinii %1,2 artisla 101,3 dolar civarina yiikselse de Baskan Trump'in iran’a
yonelik mesajiyla Brent petrol bu sabah 105 dolar seviyesine kadar tirmandi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, altin %0,6
deger kazandi. Glimis %2,85 ile giicli bir yukselis kaydederken Bitcoin ise %0,3’lik sinirli artisla yaklasik 80 bin dolar
seviyesinin lizerinde islem gérdii. BIST 100 gectigimiz haftanin son islem giiniine 7 puanlik sinirl diisiisle bagladi. Ogleden
once dalgal bir gériiniim sergileyen endekste giiniin devaminda alimlarin yeniden gli¢ kazanmasiyla 15.167 puan seviyesi
test edilerek tim zamanlarin zirvesi yenilendi. Endeks seansi %0,15’lik sinirli artisla yeni kapanis rekoru olan 15.063

puandan tamamladi.

Yurt ici ekonomik takvimde bugiin Mart ayi1 perakende satis verileri izlenecek. Asya seansinda Cin’in %1,2 ile beklentileri

asan (%0,9) Nisan ayi enflasyon verileri takip edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank yilin ilk ¢eyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Banka ilk ceyrekte 9,51 milyar TL net kar kaydederken s6z

konusu tutar yillik bazda %48 artig anlamina geldi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Nisan ayinda aylik %1,6 artis gosterdi. Bitkisel yag, et ve
tahil fiyatlari yukselirken seker ve siit Uriinleri diisiis gosterdi. Bitkisel yag fiyatlarindaki artista petrol fiyatlarinin biyoyakit
sektoriine yonelik talebi artirmasi rol oynadi. Buna ek olarak Giineydogu Asya'da tretimin oniimizdeki aylarda disecegi
endisesi de belirleyici oldu. Nisan ayinda koyun eti hari¢ tim et fiyatlarinda artislar kaydedildi. Sigir eti fiyatlarinda
Brezilya'da sinirli arz ve basta Cin'den olmak lzere yliksek uluslararasi talep etkili oldu. Tahil fiyatlarindaki artista ise iklim
kosullarinin etkisi gozlendi: ABD'de belirli bolgelerde etkili olan kurak kosullar ve Avustralya'da yagislarin ortalamanin
altinda kalacagi beklentisi fiyatlarda yukari yonlu baski yarath. Buna ek olarak yliksek enerji maliyetleri ve Hirmuz
Bogazi'ndaki kapanmanin glibre fiyatlarina etkisi de tahil fiyatlarindaki artista belirleyici oldu. Nisan ayinda Asya'da énemii
Ureticilerin Gretim beklentilerinin iyilesmesi ile seker fiyatlari dislis gosterdi. Sut Griinlerindeki fiyat degisimlerine ise

tereyagi ve peynir fiyatlarindaki diistis 6ncilik etti.

Tiirkiye ile Cezayir arasinda yeni bir sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) anlagmasi imzalanabilir. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar tarafindan yapilan agiklamaya gore 2027 yili Eylal ayinda sonlanacak ve yillik kapasitesi 4,4
milyar metrekip olan LNG tedarik anlasmasinin yenilenmesi hedefleniyor. Anlasmanin bu yil icerisinde imzalanabilecegini
belirten Bakan Bayraktar, yeni anlasmanin siiresinin 5-10 yil ve kapasitesinin yillik 6-6,5 milyar metrekiip olabilecegini ifade

etti.
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



