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Kiiresel piyasalar yatinmcilarin iran kaynakli olumsuz gelismeleri sinirh 6lgiide
fiyatlamasiyla gorece pozitif bir seyir izledi. Bu goriiniimde 13 Mayis’'ta baslayacak
Trump-Xi zirvesinin iran Savas’nda kalici bir ilerleme saglayabilecegine yonelik

beklentiler etkili oldu. Ayni zamanda ¢ip hisselerinde gligli yikselis egilimi teknoloji
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Giinliik Degisimler

temasini desteklemeyi stirdirdi. Bununla birlikte piyasanin alt kinhimlarindaki fiyatlama Dolar/TL BIST 100
e L ) . 536 = 00% 15138 & 05%
manset endeksler kadar glicli olmadi. Esit agirlikh S&P endeksi zayif kalirken tahvil
faizlerinde sert yikselis ve Brent petroldeki artig risk istahinin daha kirilgan bir zeminde TR2Y TR 10¥
41,78 A 113 bp 33,82 & 22bp
seyrettigine isaret etti.
DXY MSCl Diinya

S&P 500 14 puanla %0,18 artisla 7.413 seviyesine yiikselirken Dow Jones 95 puanla %0 A& 0% 4765 & 0%

%0,19 deger kazandi. Nasdag 100 86 puanla %0,29’luk sinirli yikselis kaydederken
Russell 2000 9,4 puanla %0,33 artti. Buna karsilik esit agirlikli S&P 7 puan gerileyerek

%0,08 distl. Tahvil piyasasinda ise petrol fiyatlarindaki sert yiikselis ve bugiin

104,

aciklanacak enflasyon verisi 6ncesindeki temkinli pozisyonlanma nedeniyle giicli satis

baskisi izlendi. Brent petroliin jeopolitik riskler esliginde yiikselmesiyle ABD tahvil

Altin (ons, $) ABD 10Y

4736 & 0,4% 441 & 6bp

Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
2 A 2,9% 462 & 4,7%

Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

81.805 & 2,1% 762 & 2,7%

faizleri egri genelinde 5-7 baz puan artti. Para politikasi beklentileri tarafinda piyasa, yil
sonuna kadar ABD Merkez Bankas’ndan (Fed) yalnizca 7 baz puanlik faiz indirimi
beklentisini korudu. Dolar endeksi yatay seyrederken altin %0,4 ylkseldi. Gimuste ise
%7,2’lik sert artis dikkat ¢ekti. Kripto varliklar tarafinda Bitcoin %2,1 deger kazanarak 82
bin dolar seviyesine yaklast. BiST 100 haftanin ilk islem giiniine 37 puanlik distsle
basladi. Giiniin ilerleyen bélimiinde risk istahinin yeniden gli¢ kazanmasiyla birlikte
endeks toparlanma egilimine girdi ve 15.205 puan seviyesini test ederek glin igi zirvesini
yeniledi. Seans kapanisinda ise %0,47 oraninda deger kazanan endeks 15.134 puan ile

tarihi kapanis rekoruna ulasti.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Dolar/Japon Yeni 0,3%

0,7%

MSCI Asya Pasifik 0,7%

Dolar/Meksika Pesosu 0,1%

MSCI GO Awupa 0,5%
Dolar Endeksi 0,1%

Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Kuzey Amerika 0,2%
Euro/Dolar 0,0% MSCI Diinya 0,2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCl Awrupa 0,1%

JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSCl Latin Amerika 0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Onceki

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi
Almanya ZEW Yatinma Giiven Endeksi Mayis -20,0
ABD TUFE (aylik degisim) Nisan %0,6

-17,2
%0,9
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurt ici veri glindemi bugiin sakin seyredecek. Kiiresel tarafta Almanya ve Euro Bolgesi'ne iliskin ZEW ekonomik giiven

endeksi verileri ile Almanya ve ABD’de agiklanacak TUFE rakamlari piyasalarin odaginda olacak.

Perakende satislar Mart ayinda yiikselis kaydetti. Mart’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis reel perakende
satiglar aylik bazda %2,6 genislerken, yillik bazda ise %21,2 artig kaydetti. Gidada aylik bazda %0,8, gida ve otomotiv yakit
harig ¢ekirdek perakende satislarda da %3,4 yiikselis gorildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank, DPR (Diversified Payment Rights) programi kapsaminda kiiresel varlik yénetim sirketi Apollo ile 1,3 milyar
dolar tutarinda sekiiritizasyon islemini tamamladi. Finansmanin yapisi, 5 yil ana para 6demesiz ve 12 yil nihai vadeli
olarak belirlendi. islem, Tiirk bankacilik tarihinde tek yatinmciyla gergeklestirilen en yiiksek tutarli ve en uzun vadeli DPR

islemi oldu.

850 megavat kapasiteli ENKA Kirklareli Dogal Gaz Kombine Cevrim Santralinin agilisi gergeklesti. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, santralin yillik 7 teravatsaat elektrik Gretim kapasitesine sahip oldugunu belirtirken,
bu lretimin Trakya ve istanbul basta olmak Uzere yaklasik 2,5 milyon evin elektrik ihtiyacini karsilayabilecek giicte
oldugunu vurguladi. Bakan Bayraktar'in agiklamalarina gore Tirkiye’de yaklasik 10 yilin ardindan ilk kez bir dogal gaz

¢evrim santrali devreye alindi.

Avrupa Komisyonu gelecek birkag yil icin sanayicilere daha fazla
licretsiz emisyon izni verilmesini onerdi. Bu durum sirketlerin
yaklasik 4 milyar euro tasarruf saglayabilecegi anlamina geliyor.
Oneri doért haftalik bir istisare siirecinin ardindan Avrupa Birligi

iklim Degisikligi Komitesi tarafindan oylanacak.

Cin, atik suyu giibreye donustiirmede ii¢ kat daha yiiksek verim

saglayan yeni bir katalizér gelistirdi. Bu katalizor tarim ve sanayi ~
kaynakli atik sularda bulunan nitrati amonyaga cevirebiliyor. Bu

durum giibre arz glivenliginin saglanmasi icin yeni bir alternatif olustururken atik sularin yarathgi cevresel soruna da bir
¢O0zUm niteliginde. Su kaynaklarinda nitrat yogunlugunun yikselmesi alg patlamalari ve su ekosistemlerinde oksijensiz

bolgelerin olusmasi gibi sorunlara yol agabiliyor.

Azerbaycan ve Ozbekistan islam Gida Giivenligi Teskilati'na katildi. Béylece Tiirkiye’nin de dahil oldugu teskilatin toplam
Uye sayisi 43'e yiukseldi. Yeni tyelerin katilimi ile bolgede su yonetimi, tarimsal inovasyon ve dayanikl gida sistemlerine
yonelik is birliklerinin kuvvetlenebilecegi degerlendiriliyor. Teskilat tarafindan yapilan agiklama her iki yeni Gyenin de gigli

tarimsal potansiyeline, agro-endustriyel altyapisina ve inovasyon kapasitesine dikkat ¢ekiyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



