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Kiiresel piyasalarda genel gériiniim Cuma giinii olumsuz bir tona sahipti. Yatirnmcilarin
odaklandigi baslica unsurlar arasinda yer alan ABD Baskani Donald Trump'in Cin
ziyaretinin piyasa beklentileri agisindan zayif ve sonug tretmekten uzak kalmasi, iran’a
yonelik miizakerelerde
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degerlendirmeyi stirdiird.

Bu goriniim altinda S&P 500 93 puanla %1,24 diiserek 7.409 seviyesine inerken
endeksin esit agirlikli versiyonunda ise kayip %1,08 oldu. Dow Jones 537 puanla %1,07
gerilerken Nasdaqg 100 455 puanla %1,54 deger kaybetti. Kiiglik 6lcekli sirketleri temsil
eden Russell 2000’de ise satis baskisi daha belirginlesti ve endeks 70 puanla %2,44
disti. ABD tahvil piyasasinda da satislar dikkat ¢cekti. Getiri egrisinin genelinde faizler 6
ila 11 baz puan arasinda yiikseldi. Piyasa fiyatlamalari yil sonuna kadar ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) 25 baz puanlik faiz artisina gitme ihtimalini %70 seviyesinde yansitti.
Dolar endeksi %0,5 yiikseldi. Brent petrol iran’da catismalarin yeniden baslayabilecegi

veya mevcut belirsizligin catisma haline donebilecegi kaygilariyla %3,3 artarak 109,3
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dolar seviyesine ylkseldi. Altin %2,4 gerilerken giimisteki diists ise %8,6 ile ¢ok daha sert gergeklesti. Bitcoin de %2,8
deger kaybederek yaklasik 79 bin dolar seviyesine geriledi. BIST 100 gectigimiz haftanin son islem giiniine 118 puan kayipla
basladi. Giin igcinde 14.266 puan seviyesine kadar gerileyen endekste kapanisa dogru sinirli bir toparlanma gorilse de

endeks glinli %1,89 dislsle 14.368 seviyesinden tamamladi.

Nisan 2026’da merkezi yonetim biitcesi 338,7 milyar TL acik verirken faiz digi denge de Mart ayindaki 6,1 milyar TL’lik
fazla seviyesinden Nisan’da 81,1 milyar TL agiga dondii. Butce gelirleri yillik bazda %23,9 artarken, biitgce giderlerinin
%34,7 yikselmesi gelir-gider makasinin agilmasina neden oldu. Bu tablo Mart ayinda buitce tarafinda gorilen gegici
toparlanmanin Nisan’da sirdirilemedigini ve harcama kaynakli baskinin yeniden belirginlestigini ortaya koydu. Haftanin
son islem glininde TCMB tarafindan agiklanan Mayis ayi piyasa katihmcilari anketi de 6ne ¢ikan basliklar arasinda yer aldi.
Cari yil sonuna iliskin yillik manset enflasyon beklentisinin %27,53'ten %28,94’e yikselmesi enflasyon beklentilerindeki

bozulmanin stirdiguni ortaya koydu.

Sabah saatlerinde agiklanan Cin verilerinde sanayi iretimi, sabit varlik yatirmlari ve perakende satislar tarafinda
goriilen bozulma da piyasalar agisindan ilave bir tedirginlik unsuru olarak 6ne ¢ikiyor. Bugiin yurt ici ekonomik takvimde

ise Mayis ayi tiiketici gliven endeksi takip edilecek.

Cin’de Nisan ayi ekonomik aktivite verileri beklenti altinda kaldi. Sanayi Uretimi yillik bazda %4,1 genisleyerek %5,9’luk
tahminlerin gerisinde bliyime kaydetti. Perakende satislar da yillik bazda %2,0 ylkselecegi beklentilerinin altinda %0,2’lik

sinirli bir genisleme gosterdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

VakifBank, 18 ulkeden 44 bankanin katihimiyla 484 milyon ABD Dolari ve 574 milyon euro olmak iizere iki dilimden
olusan toplam 1,2 milyar ABD Dolari esdegerinde siirdiiriilebilirlik temali sendikasyon kredisi temin etti. Béylece s6z
konusu sendikasyon kredisi gegen yilin ayni dénemine gore %110’un lzerinde yenilenmis oldu. 367 giin vadeli kredinin

toplam maliyeti ABD Dolari kismi igin SOFR +%1,25 ve euro kismi i¢in Euribor +%1,10 olarak gergeklesti.

ingaat iiretimi Mart 2026'da bir énceki yilin ayni ayina kiyasla %1,2 azaldi. insaat liretimi Nisan ayinda yillik %5,7 artig
kaydetmisti. Mart ayinda bina insaati yillik %3,6 azalirken bina disi yapilarin insaati yillik %8,5, 6zel insaat faaliyetleri yillik
%0,9 artis kaydetti.

TUiK, Mart 2026 “Ucretli Calisan istatistikleri”ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli calisan sayisi 2026 Mart ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %1,8 artarak 15 milyon 601 bin 250 kisi oldu. Ucretli
calisan sayisi mart ayinda yillik olarak %6,4 ile en fazla insaatta artti. Bu artisi %5,9 ile gayrimenkul faaliyetleri, %5,2 artisla
ulastirma ve depolama ve %5,0 artisla konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti. Sanayideki Ucretli ¢alisan sayisi
ise mart ayinda yillik %2,7 azaldi; bu azalista imalat istihdamindaki %3,0’lik diisis belirleyici oldu. Boylece 2024 Agustos
ayinda baslayan sanayi istihdamindaki yillik azalis 20 ay boyunca araliksiz devam etmis oldu. 2024 Agustos ile 2026 Mart
aylari arasinda imalat faaliyet kolunda 259 bin 763 kisilik istihdam kaybi yasandi. imalat alt faaliyet kollarinda en fazla
istihdam kaybi sirasiyla 106 bin 456 kisi ile giyim esyalarinin Giretimi ve 58 bin 558 kisi ile tekstil Grlinlerinin imalatinda
gerceklesti. Ayni donemde istihdam artisinin yasandigi sinirl sayidaki alt faaliyet kolundan gida Griinlerinin imalatinda 28

bin 66 kisi ile en fazla istihdam artisi gerceklesti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimda su verimliligini artirmay! hedefleyen nanoteknoloji iiriiniin seri iiretim tesisi acildi. ANT Systems'in Urlinu
NANOTERN topragin suyu daha uzun sire tutmasina ve bitkilerin ihtiya¢ duydugu anda kontrolll bir sekilde geri vermesine
olanak saghyor. Uriin sayesinde sulama suyu tiiketimi %50'ye kadar azaltilabilirken tarimsal verimlilik %25'e kadar

artirilabiliyor. Bu teknoloji istanbul'da kurulan yillik 3 bin ton kapasiteli tesiste seri tiretime alind.

Yeni binalarda enerji kimlik belgesi ile bina yasam dongiisii analizi belgesi zorunlu hale geliyor. Resmi Gazete'de
yayimlanan yonetmelige gore, 1 Ocak 2027’den itibaren 10 bin metrekare ve Uzerindeki yeni binalara enerji kimlik belgesi
ve bina yasam donglsi analizi belgesi alinmasi gerekiyor. Bu dizenleme ile binanin ingaat siirecinden yikima kadar sera
gazi emisyonlari hesaplanacak. Ayrica, sera gazi emisyonu diisik olan binalar igin disiik karbonlu bina belgesi

dizenlenecek.
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



