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Kiiresel piyasalarda diin giiglii bir toparlanma izlendi. Risk istahindaki artista, agirlikh
olarak iran kaynakli haber akisi ve olasi bir anlasmaya yénelik beklentilerin petrol

fiyatlarini yaklagik %6,0 asagl ¢ekmesi etkili oldu. Brent petrol fiyati halen 100 dolar

Giinliik Degisimler

seviyesinin lizerinde seyretse de petroldeki belirgin geri ¢cekilme ABD tahvil faizlerinde

. . - | . . Dolar/TL BIST 100
de asagl yonli hareketi destekledi. Din ABD'de agiklanan sirket bilangolari genel 4
455 = 00% 12 ¥ 1%
gorinim itibariyla gli¢li bir tabloya isaret etti. Ancak birgok hissede sonuglarin
ardindan satis baskisi olustu. Bunun temel nedeni son bir ayda gelen olumlu bilangolarin TR2Y TR10¥
4363 A 13bp 3575 A 10bp
ardindan hisse basi kar beklentilerinin 6nemli 6lctide yukari revize edilmis olmasi ve
yatirnmcilarin iyi gelen sonuglara ragmen “haberi sat” yaklasimiyla hareket etmesiydi. DXY MSCI Diinya
o . - - . 91 v 0% 4767 A 10%
Cip hisselerinde Sali glini baslayan toparlanma Carsamba giinii de devam etti. Bu
egilimde Nvidia’dan gli¢li sonuglar gelebilecegine yonelik beklentiler etkili oldu. Piyasa Altin (ons, ) ABD 10Y
degeri bakimindan dinyanin en biyldk sirketi konumundaki Nvidia diin kapanisin A1 457 ¥ -10bp
ardindan 26 Nisan 2026’da sona eren ve 2027 mali yilinin ilk ceyregi olarak kabul edilen Brent varil, §) TIF (MWh, €)
¢ aylhk déneme iliskin finansallarini agikladi. Yapay zeka talebindeki giiclii ivmenin 1050 ¥ -56% oL v 1%
destegiyle sirketin lg¢ aylik geliri yillik bazda %85 artarak 81,6 milyar dolara yikseldi. Bitcoin (5 Karbon ton, €
Ayni donemde net kar %211 artigla 58,3 milyar dolara ulasirken 2026 mali yilinin ilk 77680 &  09% B4 A 0%
ceyreginde 76 sent olan hisse basina kar da 2,39 dolara ¢ikti.
28-29 Nisan tarihli ABD Merkez Bankasi (Fed) toplanti tutanaklari Bagskan Jerome
Powell’in son basin toplantisinda ortaya koydugu cergeveyi biiyiik olgiide teyit etti.
Tutanaklar, Fed iginde bircok Ulyenin enflasyonda yukari yonlu risklerin kahciligini
dikkate alarak karar metnindeki givercin ileriye donik yoénlendirme ifadelerinin
¢ikarilmasindan yana oldugunu gosterdi. Mevcut makroekonomik goriinimde kayda
deger bir iyilesme saglanmadigi siirece faiz artirimi ihtimali ise masada kalmaya devam
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast 00% vatie |
JP Morgan GOU Endeksi 0,5% MSCl Latin Amerika 22%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% WSO Aviupa 16%
Euro/Dolar 0,2%
MSCI Kuzey Amerika 1%
Dolar/Japon Yeni -0,1%
) MSCI GOU Avrupa 1,1%
Dolar Endeksi -0,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,6% WSl Dirya 1%
Dolar/Brezilya Reali -1,0% MSCI GOU 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,4% MSCI Asya Pasifik 0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Mayis 51,6 52,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

etti. Bununla birlikte tutanaklarda Baskan Powell'in basin toplantisinda ayni agirlikta vurgulamadigi daha giivercin bir detay
da yer aldi. Bazi lyeler Orta Dogu’daki catismanin kisa siirede sona ermesi durumunda yilin ilerleyen bélimiinde faiz
indirimlerinin uygun hale gelebilecegini belirtti. Tutanaklarda yapay zeka temasinin da genis bicimde ele alindigi gorilirken
Fed’'in kisa vadede sektore yonelen yiksek hacimli yatirimlar nedeniyle bu alani enflasyonist bir unsur olarak
degerlendirdigi goruldi. Bununla birlikte daha uzun vadede yapay zekanin verimlilik artisi kanaliyla dezenflasyonist etkiler

yaratabilecegi de not edildi.

Kiiresel veri akisinda Almanya ve ingiltere’den veriler 6ne giktr. Almanya’da agiklanan yillik UFE verisinin beklentilerin bir
miktar Uzerinde kalmasina ragmen ingiltere’de TUFE gerceklesmelerinin tahminlerin altinda gelmesiyle diin petrol
fiyatlarinda ve tahvil faizlerinde geri ¢ekilmeler izlendi. Yurt icinde ise vergi istisnalari ve nitelikli hizmet merkezlerini de

konu alan kanun teklifi TBMM Genel Kurulu’'nda kabul edildi.

Bu goriinim altinda S&P 500 endeksi 79 puanla %1,08 artisla 7.433 seviyesine yiikselirken endeksin esit agirlikhi
versiyonu %1,14 deger kazandi. Dow Jones 646 puanlik yikselisle %1,31 artarken Nasdaq 100 479 puanla %1,66
primlendi. Russell 2000 endeksi ise 70 puanla %2,56'lik gl¢li yikselisle kiiclik 6lcekli sirket hisselerindeki toparlanmanin
daha belirgin oldugunu gosterdi. Tahvil piyasasinda alimlar 6ne ¢ikti ve petrol fiyatlarindaki sert diisiisiin de destegiyle
getiri egrisi genelinde faizler 7-11 baz puan geriledi. Brent petrol %5,6 baz puanlik diisiisle 105 dolar seviyesine inerken
piyasa fiyatlamalari yil sonuna kadar Fed’den faiz artirnmi gelme olasiligini yaklasik %70 diizeyinde tutuyor. Dolar endeksi
%0,2 gerilerken altin %1,4, gimis ise %3,2 yikseldi. Bitcoin tarafinda da sinirli pozitif seyir izlendi ve fiyat %0,9 artisla 77
bin 500 dolar seviyesinin Uzerine ¢ikti. BIST 100 endeksi dinki islem giinline devam eden jeopolitik risklere iliskin
belirsizliklerin etkisiyle 21 puanlk dislsle basladi. Gin sonunda endeks %0,12 disiisle 14.012 puan seviyesinde kapanis

yapti.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Nisan ayi merkezi yénetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢ borg stoku
bir dnceki ay seviyesine gore 175 milyar TL artisla 8,8 trilyon TL seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde dis borg stoku da
135 milyar TL yukselirken, toplam stok 14,8 trilyon TL oldu. Stok igerisinde ddviz cinsi olanlarin payi ise %52,3 seviyesinde

gerceklesti.

Bugiin yurt ici ekonomik takvimde gérece sakin bir veri akisi takip edilecek. Asya seansinda Japonya’dan gelen makine
siparisi verileri aylik bazda beklentilerin altinda kalirken giiniin devaminda kiiresel tarafta majér ekonomilerin Mayis ayi

oncl PMI verileri ve ABD'de haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari verisi piyasalarin odaginda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, uluslararasi piyasalarda gergeklestirdigi 500 milyon dolarlik ilave ana sermaye tahvil (AT1) ihracini

tamamladi. ihraca 1,1 milyar dolar talep gelirken faiz orani %9,375 olarak belirlendi.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Mart ayinda bir 6nceki aya kiyasla %3,9, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %34,3
artis gosterdi. Yillik artis seviyesi bir dnceki ay %31,6 seviyesinde kaydedilmisti. Mart ayinda tarimda kullanilan mal ve
hizmetlerin fiyati yillik %35,8 artis gosterirken tarimsal yatirirma katki saglayan mal ve hizmetler %25,2 artt. Alt gruplar
bazinda en fazla yillik artis giibre ve toprak gelistiriciler (%48,3), hayvan yemi (%35,9) ve veteriner harcamalari (%35,6)

gruplarinda goérilda.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut fiyatlari Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %1,8,

bir onceki yilin ayni ayina kiyasla ise %26,6 artig

kaydetti. Fiyatlardaki reel degisim ise yillik -%4,3 ile %12
Subat 2025'ten bu yana en duslk seviyesine ulasti. Aylik
fiyat degisiminin reel egilimi tlke genelinde son Ug¢ aydir
oldugu gibi negatif boélgede kaldi. Nisan ayinda yeni %
kiraci kira endeksi ise bir dnceki aya kiyasla %1,7, bir
onceki yilin ayni ayina kiyasla ise %31,7 artis gosterdi. .

Kiralardaki yillik reel degisim ise -%0,5 oraninda

Konut Fiyatlari ve Tiiketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindiriimis, 3 aylik har. ort.)

B Reel Degisim

== ONut Fiyat Endeksi

emgum Tiiketici Fiyat Endeksi

Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

kaydedildi.

Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu, Uluslararasi Adalet Diva-
ni'nin ilkelerin iklim degisikligiyle miicadele etme konusunda
yasal bir yiikiimliiliigii olduguna dair goriisiinii 141 oyla kabul
etti. Aralarinda ABD'nin de yer aldigi 8 tilke karara karsi ¢ikt; Tlrki-
ye ise cekimser oy kullanan 28 (ilke arasinda yer aldi. Karar, tim
BM yelerini iklime ve cevreye zarar vermekten kaginmak igin
muimkiin olan tim adimlari atmaya ve Paris Anlagsmasi kapsamin-

daki mevcut iklim taahhtlerini yerine getirmeye cagiriyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



