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Kiiresel piyasalar diin giine zayif bir baslangi¢ yapt. iran Savas’na iliskin anlasmanin
piyasalarin varsaydigi kadar yakin olmayabilecegine isaret eden bazi haber basliklari risk

istahini sinirladi. Buna ek olarak Mayis ayina ait oncii PMI verilerinin genelde zayif

Giinliik Degisimler

sinyaller vermesi sabah saatlerindeki baskiyi artirdi. Ancak satislarin derinlesmedigi

goriildi. Gin ortasina dogru, ABD ile iran arasinda kisa siire icinde bir mutabakat zapt Dolar/TL BIST 100
. . .. . L . 4559 = 00% B164¥  61%
imzalanabilecegine yonelik beklentilerin gliclenmesiyle ana endekslerde toparlanma
egilimi 6ne cikt. TR2Y TR 10¥
4383 A 20 bp 35,87 & 12 bp
Veri akiginda Avrupa tarafinda Almanya, Fransa ve Euro Bélgesi'ne iligskin aciklanan oy .
iinya
oncii imalat PMI verilerindeki zayif goriiniim borsalarda satig baskisini artirdi. Avrupa 93 & 0% 4777 & 0%
Komisyonu’nun yayimladigi ekonomik tahminlerde Euro Bélgesi’nin 2026 yili biiyiime At ons, ) ABD 10V
beklentisinin  %1,2’den %0,9’a c¢ekilmesi ve yil sonu enflasyon tahmininin ~ *¥#¥ = 0% T 2be
%1,9’dan %3,0 seviyesine yukseltilmesi dikkat cekti. Euro Bolgesi’'ne yonelik zayif Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
. 1026 ¥ -2,3% 494 = 0,0%
blylme goérinimine karsin ABD ve Ingiltere’de aciklanan glgli imalat PMI verileri s6z
konusu ekonomilere dair olumlu beklentileri desteklerken ilgili iilke borsalarinin daha Bitcoin $) Karbon {ton, €)
77.636 & 0,0% B9 W -0,6%
giicli performans gdstermesine neden oldu.
Bu goriiniim altinda S&P 500 13 puanla %0,17 artarak 7.446 seviyesine ¢ikti. Endeksin
esit agirlikh versiyonu %0,39 deger kazanirken Dow Jones 276 puanla %0,55'lik yikselis
kaydetti. Russell 2000 ise 26 puanla %0,93 artisla daha gigli bir performans sergiledi.
Nasdag 100 tarafinda yikselis daha sinirh kaldi ve endeks 60 puanla %0,22 deger
kazandi. ABD tahvil faizlerinde karisik bir seyir izlendi. 2 yillik faiz yaklasik 2 baz puan
yukselirken, 10 ve 30 yillik vadelerde faizler 2-3 baz puan geriledi. Brent petrol %2,3
diistsle 102,6 dolar civarina gekildi. Altin yatay kalirken glimiis %1,0 ylkseldi. Bitcoin de
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lrast o [l MSCl Tiirkdye _
Dolar Endeksi 0.2% MSCl Asya Pasifik 25%
Dolar/Brezilya Reali 0,1% WSCl G0 23%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
. ) MSCI Latin Amerika 0,3%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
ingilz Sterlni/Dolar 0,0% M50 Dinya 0.2%
Euro/Dolar 0,0% MSCl Awupa 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCI Kuzey Amerika 0,2%

Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,1% MSCI GO Avrupa 0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis 9%73,8
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan -11,2
Tiirkiye TCMB Finansal istikrar Raporu 2026-|

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gun genelinde yatay seyretti. BIST 100 diinkl islem glintine 28 puanlik yukselisle baslangi¢ yapti. Ancak seansin ilerleyen
boliminde yonini asagl ¢ceviren endekste satis baskisi belirgin sekilde arth. Ginln son boélimiine dogru kayiplarin %6
seviyesinin Uzerine ¢ikmasiyla birlikte endekse bagli devre kesici mekanizmasi devreye girerken BIST 100 glinii %6,05

oraninda sert kayipla 13.164 puandan tamamladi.

Bugiin yurt icinde Finansal istikrar Raporu’nun yani sira Mayis ayina iliskin imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri
ile Nisan ay1 dis ticaret istatistikleri ve haftalik para ve banka istatistikleri izlenecek. Ayrica Finansal istikrar Komitesi,
guncel gelismelerin ekonomiye etkilerini degerlendirmek lzere Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda bu
sabah toplandi. Toplantida, finansal piyasalarda yasanan giincel gelismelerin ekonomiye etkileri ile piyasalarin etkin,
saglikh ve kesintisiz isleyisinin sUrdlrilmesi amaciyla atilan ve atilabilecek adimlarin degerlendirilmesinin planlandigi
belirtildi. Kiiresel tarafta ise Almanya’nin ilk ceyrek biyiime verisi ve Gfk tiiketici giiven endeksi, ingiltere perakende

satislar verisi ile ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiveni ve 12 aylik enflasyon beklentileri piyasalarin odaginda yer

alacak.

Mayis ayinda sektorel giiven endekslerinde ayrisma iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)

104 e Rec| Sektor Hizmet emmmmmperakende essingaat

goriildii. Perakende giiven endeksi 116,6’dan 112,5’e
102

yukselse de, insaat ve hizmet gliven endeksleri 00

sirasiyla 83,6’'dan 82,1’e ve 109,7’den 109,0'a o

geriledi. 96

94

TCMB Mart ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini

yayimladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg¢ stoku 2026 o

yili ilk ceyrek sonu itibariyla 2025 yil sonuna gore 8

yaklasik 0,8 milyar dolar gerileyerek 166,6 milyar §35=25853a528258332585235828338232
Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
dolar seviyesinde gergeklesti. Orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Mart ayi itibariyla 237,0 milyar dolar olarak kaydedildi.
Sirket ve Sektor Haberleri
2026 yili igcin birinci bitkisel {retim tahmini .
Bitkisel Uretim (milyon ton)
paylasildi. 2026'da tahillar ve diger bitkisel trinlerin
m2025 W 20267
Uretiminin yilik %12,6, meyve, icecek ve baharat 75.4
67
bitkilerinin Uretiminin ise %57,8 artacagi ;g
ongoriliyor. Tahminlere gore sebze Uretimi ise bir 30
40 33.3 333 a1
onceki yila kiyasla 6nemli  bir  degisiklik 30 -~
20
gostermeyecek. Bdylece 2026'da tahil ve diger . l
bitkisel Grln Gretiminin 75'4 mllyon ton, sebze Tahuillar ve diger bitkisel Sebzeler Meyve, icecek ve baharat

urtinler bitkileri

Uretiminin 33,3 milyon ton ve meyve, icecek ve

L . Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmala
baharat bitkileri Gretiminin 31,0 milyon ton ™ B

seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayi Baskanligi ile yeni bir sdzlesme imzaladi. Yapay zeka destekli kent glvenligi yonetim

sistemlerinin tedarikine yonelik s6zlesmenin toplam tutari 470 milyon dolar oldu. S6z konusu proje kapsaminda teslimatlar

2026 ile 2029 yillari arasinda gergeklestirilecek.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Turkbesd),
Nisan ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna gore,
Nisan’da beyaz esya 6 ana lrlin grubunda yurt igi
satis adedi yillik bazda %1,1 azaldi ve 919 bin olarak
gerceklesti. Thracat hacmi ise yillik %1,7 disis ile
1,66 milyon adet oldu. Bu sonuglarla son 3 ayhk
birikimli degisim i¢ pazarda %4,6, ihracatta %17,3

daralma yoniinde gergeklesti.

Gelismis lilkeler gelismekte olan iilkelere 2023'te 132,8 milyar
dolar, 2024'te ise 136,7 milyar dolar iklim finansmani sagladi.
OECD'nin yeni raporuna gore ilk defa 2022'de 115,9 milyar dolar ile
asilan 100 milyar dolar iklim finansmani hedefi boylece art arda g
yil boyunca asiimis oldu. Bu donemde hem 6zel finansman hem de
uyum finansmani artis gosterdi. Ozel finansman 2016'dan bu yana
kaydedilen en yiksek yillik bayime (%33) ile 2024'te 30,5 milyar
dolar seviyesine ulasti. Rapora gore blylimede ¢ok tarafli kalkinma

bankalari tarafindan yonlendirilen finansman etkili oldu. Uyum
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Kaynak: TORKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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finansmani daha yavas bir tempoda biyiimeyi siirdiirdii. Glasgow iklim Anlasmasi'nda ortaya koyulan 2019 seviyelerine

kiyasla 2025 yilina kadar uyum finansmaninin ikiye katlanmasi hedefinin gerceklestirilebilmesi icin 2025 yilinda uyum fi-

nansmani gerceklesmesinin bir 6nceki yila kiyasla 5 milyar dolardan fazla artmasi gerekecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



