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Kiiresel piyasalar ABD-iran arasindaki anlasmaya yonelik artan iyimserlikle pozitif bir
seyir izliyor. Basinda cikan haberler ABD ve iran yénetimlerinin, Hiirmiiz Bogazi'nin

yeniden agilmasi, iran'in petrol satislarinin serbest birakilmasi ve niikleer faaliyetlerin

Giinliik Degisimler

sinirlandiriimasini igeren 60 glinlik ateskes uzatma anlasmasina yakin olduguna isaret
Dolar/TL BIST 100

etti. ABD Baskani Donald Trump da iran ile yiritilen miizakere siirecinin hala
571 A 03% 13808 A 49%

surdiguni belirterek, gorismelerin dizenli ve yapic sekilde ilerledigini soyledi.
TR2Y TR10Y
424 A 41bp 3614 A 2bp

Anlasmaya yonelik iyimserligin etkisiyle Cuma glinti 103,5 dolar seviyesinde kapatan
brent petrol fiyati haftanin ilk gininde 100 dolarin altina geriledi. Cuma giinii hisse
senedi endekslerinin genelinde artis goriliirken, MSCI Diinya ve MSCI gelismekte olan DXY MSCI Diinya
tilkeler endeksi sirasiyla %0,5 ve %0,6 yiikseldi. BIST 100 endeksi Cuma giinii pozitif bir B Ao

seyir izlerken, giini %4,9’luk hizh bir artigsla 13.808 puandan tamamladi. Altin (ons, $) ABD 10Y

4509 ¥ -08% 457 ¥ -bp
Yurtiginde Cuma giinii makroekonomik haber ve veri akisi yogun gecti. TCMB 2026

yilinin ilk Finansal istikrar Raporu'nu yayimlarken, Cuma gecesi de makroihtiyati Brent vari, § TTF (MWh, €
1035 A 09% %7 ¥ 2%
cercevede kredi blylimesini sinirlayacak degisiklikler yapt. Tlketicilere kullandirilan
kredilere yonelik sekiz haftalik bliyime sinirlari %4’ten %3’e cekildi. Ayrica tiiketicilere Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
76.597 -08% 7 27%
tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitleri igin artis hizi da %2’den %1’e indirildi. TL 6TV OB 5 A 7
cinsinden ticari kredilere yonelik de degisiklik yapildi. Sekiz haftalik bliyiime sinirlari
KOBI TL kredileri icin %5'ten %4,5’e, KOBIi disi isletmeler icin de %3’ten %2’ye

giincellendi.

Yeni giinde kiiresel tarafta makroekonomik veri akigi sakin goériiniiyor. Yurtiginde ise

TUIK Mayis ayi ekonomik giiven endeksi verilerini yayimlayacak.

TCMB 2026 yilinin ilk Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi. Raporda savasin neden
oldugu finansal kosullardaki sikiligin etkisiyle finansal risk gostergelerinde bir miktar
bozulma olsa da, bircok gostergenin uzun dénem ortalamalarinin altinda seyrettigine
vurgu yapildi. Hanehalki finansal borcunun GSYiH'ye oraninda son dénemde iliml bir

artis gercgeklestigi ifade edildi. Reel sektoriin yurt disindan sagladigi finansman artmaya

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Brezilya Reali 0,7% MSCI Avrupa 0,8%

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2% MSCI Asya Pasifik 0,7%

Dolar/Japon Yeni 0,1%
MSCI GOU 0,6%

Dolar/Meksika Pesosu 0,0%
o = MSCI Diinya 0,5%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
Dolar Endeksi 0.0% MSCl Kuzey Amerika 04%
Euro/Dolar 01% MSCI 60U Avrupa 03%

JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCI Latin Amerika -09%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

devam ederken, dis borg yenilemelerinin, kiresel finansal kosullardaki belirsizlikler ve artan jeopolitik risklere ragmen
glcli seyrettiginin alti gizildi. TL ticari kredi bliyiimesi hizlanirken bliyime kompozisyonunun TL lehine gelismeye devam
ettigi ortaya kondu. Raporda ayrica, yatirm fonlarina ve alternatif finansman kanallarina yénelimin banka disi finansal

kuruluglarin sistemdeki agirhigini artirdigina vurgu yapild.

Nisan ayinda ihracat yillik bazda hizli bir genisleme kaydederken ithalat da artis gosterdi. ihracat yillik bazda %22,3
yikselerek 25,4 milyar dolara, ithalat da %3,1 artisla 33,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani
bir dnceki yilin ayni ayindaki %63,2 seviyesinden %74,9’a cikti. Dig ticaret agig1 12,1 milyar dolardan 8,5 milyar dolara
geriledi. Bu dénemde ihracat ana pazarlarinda pozitif bir tablo ortaya cikti. ithalat tarafinda ise yiiksek seyreden fiyatlar
nedeniyle enerji ithalatindaki yiikselis dikkat cekti. Ote yandan, altin ve tiiketim mali ithalatindaki yavaslamanin toplam

ithalati sinirladig1 goralda.

15 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildi. 15 Mayis haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,7 milyar dolar yiikselse de, altin rezervleri yaklasik 3,6 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece brit rezervler

168,6 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 15 Mayis haftasinda 55,0 milyar dolardan 52,1 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 15 YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portfoy
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, KKTC'nin elektrik ihtiyacinin karsilanmasi igin elektrik iletim hatt
ve dogal gaz boru hatti projesi gelistirildigini agikladi. Bakan Bayraktar’in aciklamalarina gore Tirkiye ve KKTC arasinda 97
kilometrelik bir dogal gaz boru hatt ihtiyaci bulunurken, Alanya’dan baslayan bir boru hatti ile KKTC'ye ulasilacak. Boru

hatt projesinin miihendislik calismasinin bu yil tamamlanarak 2028 yili igcerisinde hayata gegirilmesi hedefleniyor.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) ve italyan eneriji sirketi Edison arasinda mutabakat zapti imzalandi. Bakan
Bayraktar’'in acgiklamalarina gére mutabakat zapti dogal gaz ve sivilastirilmis dogal gaz (LNG) alanlarindaki potansiyel
ishirligini kapsiyor. Bu kapsamda, dogal gaz ve LNG ticareti, swap opsiyonlari, ortak ticari firsatlar ve Tiirkiye ile italya

arasinda kurulmasi planlanan boru hatti baglantisi gibi konularda birlikte galisilacak.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) lisanssiz santrallerinin dagitim bedelinde giincelleme yapti. Resmi Gazete’de
yayimlanan Kurul Karar’na gore, 10 yillik isletme siresini dolduran lisanssiz elektrik santrallerinin veris yonli dagitim
bedeli tarifesi 1 Haziran 2026 tarihinden itibaren “Lisanssiz Uretici-2” kategorisinden hesaplanacak. Bu cercevede iretilen

elektrik icin kilovatsaat basina 6denen dagitim bedeli 208 kurustan 65 kurus seviyesine geriliyor.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani ve COP31 Baskani
Murat Kurum, COP31 Bagkanliginin 6nceliginin yeni cergeveler
olusturmak yerine mevcut hedefleri hizla uygulamaya gegirmek
olacagini vurguladi. Kopenhag iklim Bakanlari Toplantisi’nda
konusan Bakan Kurum’un agiklamalarina goére yaklasim somut
sonu¢ Uretmek olacak. Bakan Kurum, COP31 Baskanligi olarak

kiiresel elektrifikasyon tartismasi baslatmak istediklerinin de altini ®

cizerken, COP31’'in 6zel sektorin iklim finansmanini harekete
gecirecegi, fonlarin uygulama mekanizmalariyla gelismekte olan
tilkelere aktarilacagi bir merkez olacagini ekledi. Yesil iklim Fonu’nun kaynaklarinin artiriimasi gerektiginin de altini gizen
Bakan Kurum, gelismis ulkelerin “Baki Finansman Hedefi” kapsaminda adil paylarini karsilamalari ve sézlerini tutmalari

gerektigini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



