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Kiiresel hisse senetleri Cuma giinii risk istahini destekleyen iki ana tema ile yiikselis
kaydetmeyi siirdiirdii. ABD’den gelen giiclii sirket karlihklar ve iran konusunda

anlasmaya varilabilecegine yonelik beklentiler piyasalarda risk istahini artirdi. Mart ve
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Giinliik Degisimler

Nisan sonu itibariyla bilango agiklayan sirketlerin ilk ceyrek sonuglari genel olarak giglu

gerceklesirken persembe aksami Dell ve NetApp gibi iki donanim sirketinden gelen
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sonuglar da bu egilimi teyit etti. Mevcut asamada bilango sezonuna iliskin temel

olumsuz nokta Nisan ayindan bu yana beklentilerin belirgin dlglide yukari revize edilmis
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olmasi. Buna karsin Dell 6rneginde oldugu gibi yuksek beklentilere ragmen sirketlerin
piyasa tahminlerini glgli bicimde asabilmesi karlihk temasinin halen destekleyici
oldugunu ortaya koydu. iran basligi ise bilanco tarafina kiyasla daha belirsiz bir gériiniim
sundu. Ablukanin sona ermesi ve teorik olarak Hirmiz Bogaz’nin yeniden agilmasini
saglayabilecek bir anlasmaya ulasiimasi halen yiiksek olasilik olarak goriliyor. Ancak
kiiresel enerji stoklarinin tehlikeli derecede diisiik seviyelerde olmasi anlasma saglansa

bile petrol fiyatlari Gzerinde yukari yonli baskinin devam edebilecegine isaret etti.
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Kuresel veri akisinda persembe giinii aciklanan ve ABD Merkez Bankasrnin (Fed)
yakindan takip ettigi enflasyon gostergelerinden kisisel tiiketim harcamalari (PCE)
endeksinde yillik degisimin Nisan ayinda Ekim 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye
ulagmasi dikkat gekti. Buna karsin ilk ceyrek bliyime verisinin asagl yonli revize
edilmesi sonrasinda Fed’in faiz indirimine gitme olasiligina yonelik beklentiler gig
kazanirken ABD ile iran arasinda anlasmaya varilabilecegine iliskin haber akisi da risk
istahini destekledi. Bu gelismelerin etkisiyle ABD hisse senedi piyasalarinda pozitif bir

seyir izlendi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye GSYH Biiyimesi (yillik degisim) 2026-1 %2,7 %3,4
Tiirkiye imalat PMI Mayis 45,7
ABD ISM imalat PMI Mayis 53,0 52,7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Piyasa fiyatlamalari tarafinda S&P 500 giinii 16 puanla %0,22’lik artisla 7.580 seviyesinde tamamladi. Endeksin esit
agirhkl versiyonu da benzer bir performans gostererek %0,23 yikseldi. Nasdag 100 109 puanla %0,36 deger kazanirken
Dow Jones 364 puanla %0,72’lik glclu bir artis kaydetti. Russell 2000 ise negatif ayrisarak 17 puanla %0,59 geriledi. ABD
tahvil piyasasinda sinirli hareketler izlenirken 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan geriledi, 30 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan
yukseldi. Dolar endeksi %0,1 deger kaybetti. Brent petrol %1,8 diisiisle 92 dolar seviyesine gerilerken haftalik bazda toplam
diisus yaklasik 11 dolara ulasth. Altin %1,0 yikselirken giimis ve Bitcoin yataya yakin bir seyir izledi. BIST 100 Kurban
Bayrami 6ncesindeki son islem gilinG olan Sali glinline sinirh bir yiikselisle basladi ve agilista 12 puan deger kazandi. Ancak
giiniin ilerleyen saatlerinde ABD ve israil kaynakl yeni saldirilarin Orta Dogu'daki tansiyonu artirabilecegine ydnelik
endiselerin etkisiyle satis baskisi 6ne ¢ikti. Bu goriinim altinda endeks gini %1,64 oraninda kayipla 13.663 puandan

tamamladi.

Yurt icinde bugiin 2026 yilli ilk ceyrek biiyiime verileri ile Mayis ayina iliskin imalat PMI rakamlari takip edilecek. Kiiresel
veri gindeminde ise Asya seansinda Japonya ve Cin’in imalat sanayi gostergeleri 6ne gikarken (Japonya beklenti ile
uyumlu, Cin beklenti iistii), gliniin geri kalaninda ABD, Euro Bdlgesi, Almanya ve ingiltere’de agiklanacak imalat PMI verileri

piyasalarin odaginda yer alacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Borusan, ABD’deki bagh ortakligi Borusan Berg Pipe’in 742 milyon dolar tutarinda yeni siparis aldigini duyurdu. S6z
konusu siparisin buylik boliminin 2027 yili icerisinde Uretilmesi ve teslim edilmesi, kalan boliminin 2028 yilinin ilk

ceyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

2026 birinci ceyrekte yapi ruhsati verilen binalarin yiiz 6lglimii bir 6nceki yilin ayni c¢eyregine kiyasla %26,1 artig
kaydetti. Yapi ruhsatlari icerisinde en biyik pay %69,6 ile iki ve daha fazla daireli binalarin oldu. Onu %10,7 ile sanayi
binalari ve depolar takip etti. 2026 birinci geyrekte yapi kullanma izin belgesi verilen binalarin yiiz 6lglimu ise yillik %3,5
artig gosterdi. Kullanim amaclarina gore yapi kullanma izin belgesi verilen binalar arasinda en yiiksek pay %69,8 ile iki ve

daha fazla daireli binalarin oldu.

2026 yilinda kiiresel enerji yatirimlarinin yillik %5 artig ile 3,4 trilyon dolara ulagmasi bekleniyor. Uluslararasi Eneriji
Ajansi’nin (IEA) “Kiiresel Enerji Yatirimlari 2026” raporuna gore bu miktarin 2,2 trilyon dolarini yenilenebilir enerji, ntikleer
enerji, sebekeler, depolama, disiik emisyonlu yakitlar, verimlilik ve elektrifikasyon yatirimlari olusturacak. Kalan 1,2 trilyon
dolar ise petrol, dogal gaz ve komir yatirimlarina ayrilacak. IEA, elektrik caginda oldugumuzu belirtirken, elektrik arzina ve
altyapisina yénelik yatirrmlarin 2026 yilinda 1,6 trilyon dolara ulasacagini 6ne gikariyor. Rapor, mevcut jeopolitik sartlarin
2026 yihnin kalaninda enerji yatirmlarina iliskin kararlari etkileyecegini vurgularken, enerji glivenliginin merkezde

olacaginin altini giziyor.

Orta Dogu’daki savas eneriji arzi, gida giivenligi ve ekonomik faaliyetler lizerinde asimetrik etkiler yaratiyor. Uluslararasi
Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi Grubu (WB), Diinya Ticaret Orgiiti (WTO) ve IEA Orta Dogu'da devam eden savasin
etkilerine karsi kurumsal midahaleyi en Ust diizeye ¢ikarmak amaciyla nisan ayinda olusturulan Ust diizey koordinasyon
grubunun galismalari kapsaminda 28 Mayis'ta bir araya geldi. Grubun ortak agiklamasina gore savas etkisiyle daha yuksek

yakit ve glibre fiyatlari, artan belirsizlik, is ve gecim kaynaklarina yonelik riskler en savunmasiz tlkeleri orantisiz bir sekilde
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Sirket ve Sektor Haberleri

etkiliyor. Agiklama, Hiirmlz Bogazi’'ndan petrol nakliye akiglari normale dénmezse yakit guvenligi, piyasa kosullari ve daha

genis ekonomik dayaniklilik i¢in risklerin artacagini vurguluyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



