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ABD hisse senedi piyasalari diin Baskan Trump’in israil ile Hizbullah arasinda ateskes
konusunda uzlasi saglandigini ifade eden sosyal medya paylasimlari ve iran-ABD

temaslarinin devam ettigine yonelik mesajlariyla yiikseldi. Hisse senetlerinin ABD

Giinliik Degisimler

Bagkani Donald Trump’in Orta Dogu kaynakli risklere iliskin daha yapici tondaki

aciklamalarina petrol ve tahvil piyasalarina kiyasla daha gugli tepki vermesi dikkat ¢ekti. Dolar/TL BIST 100
. . . . . S 50 & 01% BI4A 03%
lyimser haberlerle hisse senetlerindeki artisa ragmen Brent petrol %3,0'in lizerinde
yikselirken ABD 10 yillik tahvil faizi birkag baz puan yukari hareket etti. Teknoloji TR2Y TR 10¥
4375 A 1bp 3528 ¥ -37bp
hisseleri endekslerdeki pozitif ayrismanin temel kaynagi olmayi sirdiriirken 6zellikle
v e . " . . v e DXY MSCI Dii
yazilim tarafinda gigli bir momentum 6ne ¢ikti. Son donemde teknoloji sektoriine e
99,2 & 0,3% 4861 ¥ -0,1%
yonelen ilave fon akimlarinin yazilim ve donanim hisselerine kaydigi, yari iletkenlerde
Altin (ons, $) ABD 10Y
ise performansin daha dalgali ve segici hale geldigi goriliyor. 085 ¥ 1% 45 & 2bp
Kiiresel veri giindeminde imalat PMI rakamlari 6ne ¢ikti. Asya islemlerinde Cin’den Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
L L . . 950 A 3% 91 A& 6%
gelen ve beklentilerin tzerinde gergeklesen verinin ardindan Almanya, Euro Bolgesi ve
ingiltere’de agiklanan imalat gdstergeleri de piyasa tahminlerini asarak ekonomik Bitcoin $) Karbon {ton, €)
71352 W -3,0% 781 W -1,8%
aktiviteye iliskin pozitif gérinimi destekledi. ABD imalat ISM verisi genel goriinim
itibariyla risk istahini destekleyici nitelikteydi. Bliylime ile iliskili alt gdstergelerde gorece
direncli bir tablo izlenirken fiyat bileseninde aylk bazda sinirli bir gevseme goérildi.
Ancak fiyat endeksinin halen yiiksek seviyelerde bulunmasi maliyet baskilarinin
tamamen ortadan kalkmadigina isaret etti.
Yurt ici veri giindeminde cuma giini agiklanacak enflasyon verilerine yonelik énci
gosterge olarak takip edilen istanbul Ticaret Odas’nin Mayis ayi istanbul perakende
fiyat endeksi yayimlandi. Aylik bazda %1,53 yukselirken yillik enflasyon %36,77
seviyesinde gerceklesti.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazlh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi - 0,1% MSCI Tiirkiye .3%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,6% MSCI Asya Pasifik 1,3%
Dolar Endeksi 0,3% WSCl 6o 12%
Dolar/Japon Yeni 0,2%
MSCI Kuzey Amerika 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCl Diinya 0,1%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCI Latin Amerika -0,6%
Euro/Dolar -0,2% MSCl Avrupa 07%
JP Morgan GOU Endeksi -03% MSCl 60 Awupa 21%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bélgesi  TUFE (yillik degisim) Mayis %3,2 %3,0

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Pazartesi giinii ABD hisse senedi endeksleri ABD ve Asya endekslerinden ayrisarak genel olarak giinii artida tamamladi.
S&P 500 20 puanla %0,26 yikselirken esit agirlkli S&P 500 endeksi 19 baz puan deger kazandi. Dow Jones 46 puanla
%0,09’lik sinirh bir artis kaydederken Nasdaq 181 puanla %0,60 ylikseldi. Kiiglik 6lgekli sirket hisselerinde ise zayif bir seyir
izlendi ve Russell 2000 14 puanla %0,47 geriledi. Tahvil piyasasinda sinirl satis baskisi gorilirken Brent petrolin %3,2
artisla 95,0’a ylikselmesi sonrasinda getiri egrisinin genelinde faizler 1 ila 3 baz puan arth. Piyasa fiyatlamalari, Fed’in yil
icinde 25 baz puanlik faiz artinmi yapma ihtimalini yaklasik %65 seviyesinde yansitti. Dolar endeksi %0,3 glgclenirken
altinda %1,2, gumiuste ise %0,6 diiglis gorildu. Bitcoin de %3,0 gerileyerek 71 bin dolar seviyesine yaklasti. BIST 100
haftanin ilk islem giinline petrol fiyatlarinda gorilen gerilemenin risk istahini artirmasinin destegiyle 60 puanlik yikselisle
basladi. Gun iginde 13.923 seviyesine kadar tirmanan endeks seansin ilerleyen saatlerinde gelen olumsuz haber akislarinin

etkisiyle kazanglarinin bir kismini geri verdi ve giinii %0,30 artisla 13.704 puandan tamamladi.

Bugiin yurt icinde veri giindemi sakin goriiniiyor. Kiiresel tarafta ise Euro Bolgesi’nin Mayis ayi enflasyon rakamlari ile

ABD’de agiklanacak Nisan ayi JOLTS istihdam verileri piyasalarin odaginda yer alacak.

2026 ilk ¢ceyrekte bliyiimedeki yavaslama siirdii. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis verilere gére gayri safi yurt ici
hasila (GSYH) ceyreklik bazda %0,1 sinirli genisledi. 2026 ilk ceyrek yillik biylime verileri takvim etkisinden arindiriimis
seride %2,6, arindirilmamis seride %2,5 seviyesinde gerceklesti. Boylece buyime hizindaki yavaglamanin hem yillik hem de
ceyreklik verilerde 2025 yili iglincl ¢eyrekten bu yana strdigu gorilda. Dolar bazinda yilliklandirilmis GSYH 2026 yih ilk
ceyreginde 1 trilyon 639 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Harcamalar tarafinda yillik biiyimeye en yiksek katkilar 6zel
sektdr tiketiminden gelirken, net dis talep ilk geyrekte biiyiimeye negatif katki yapmayi siirdiirdi. iktisadi faaliyet

kollarinin genelinde yillik bazda artis goruldi.

imalat PMI Mayis ayinda yiikseldi. Nisan ayinda 45,7 olan imalat PMI, Mayis'ta 49,8’e yiikselerek 50,0 esik degerine
onemli olclide yaklasti. Mart 2024’ten bu yana en yiksek dizeyinde gerceklesen endeks, faaliyet kosullarindaki
bozulmanin belirgin sekilde yavasladigi yoniinde sinyal verdi. Mayis ayi verileri, imalat sanayi Uretiminin yeniden artisa

gectigini gosterdi. Boylece nisanda gozlenen sert yavaslamanin ardindan belirgin bir toparlanma kaydedildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Sabanci Holding ABD’nin Teksas eyaletinde yer alan giines enerji projeleri kapsaminda 533 milyon dolarlik finansman
temin etti. KAP’ta yapilan acgiklamaya gore finansman Sabanci Holding’in istiraki Sabanci Renewables Inc.’e saglandi.
Finansman ile kurulacak 286 megavat kurulu glice sahip gilines enerijisi tesislerinin 2027 yilinin {igiincl ¢eyreginde devreye

alinmasi hedefleniyor.

Aselsan, Savunma Sanayi Baskanhgi ile 845 milyon dolar tutarinda yeni bir s6zlesme imzaladi. Kamu glvenligi
haberlesme ile uydu ve uzay sistemlerinin tedarikine yonelik sdzlesme kapsaminda teslimatlar 2026 yilindan itibaren

gerceklestirilecek.

SoftBank Fransa’da veri merkezi kapasitesine genisletmek icin 75 milyar euroya kadar yatirim yapacak. Ulkede 5
gigavata kadar ek veri merkezi kapasitesi gelistirip isletmeyi planlayan Japon teknoloji ve yatirim grubuna gore s6z konusu

yatirim Avrupa’daki en biiyik yapay zeka altyapi yatirimi olacak.



TSKB

GuUndem | 2 Haziran 2026 3
Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomik is Birligi ve Kalkinma Orgiiti'ne (OECD) gore 15 temel sektordeki sanayi sirketlerine verilen tesvikler 2008-
2009 kiresel finansal krizinden bu yana en yiiksek seviyesine ulagti. Kurulusun olusturdugu “OECD Sanayi Tesvikleri
MAGIC Veritabani” diinyanin en biyilk 525 sanayi sirketi tarafindan 2005-2024 vyillari arasinda alinan tesvikleri takip
ediyor. Ayni isimli rapora gore sanayi tesviklerinin bu firmalarin gelirlerine orani 2024 yilinda %1,3 ve toplamda 108 milyar
dolar ile kiresel finansal krizden bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Yenilenebilir enerji ekipmani, yari iletkenler ve agir
sanayinin diger sektorlere gore daha fazla tesvik aldigini ifade eden rapor, Cin'deki firmalarin 2005 ile 2024 yillari arasinda,
diger OECD {lkelerindeki firmalara gore, bolgeye bagl olarak, ortalama Ug ila sekiz kat daha fazla devlet destegi aldigini

vurguluyor.

ABD, bicerdover ve hasat makineleri gibi tarim ekipmanlarina uygulanan gimriik vergisi oraninin %25'ten %15'e
disiirme karari aldi. Buna ek olarak %15 glimriik vergisine tabi olan endustriyel ekipman kategorisinin kapsami
buldozerler ve forkliftler gibi mobil endistriyel ekipmanlari icerecek sekilde genisletecek. %15 vergi ticaret anlasmasi
bulunan ve bu uygulamadan yararlanma hakkinda sahip Ulkelerden yapilan ithalatlar igin gegerli olacak. Ekipmanlarin
agirhk bazinda %85 oraninda ABD'de eritilip dokilmis celik ve aliminyum kullanmasi halinde sirketler %10'luk bir gimrik

vergisinden yararlanabilecek. Diizenleme 8 Haziran 2026-31 Aralik 2027 tarihleri arasinda yirirliikte olacak.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) ile SOCAR, TotalEnergies ve ADNOC arasinda 15 yillik yeni bir dogal gaz
tedarik anlagsmasi imzalandi. Anlasma ile Absheron sahasindaki yeni Giretim yatirimlari kapsaminda 2029 yilindan itibaren
Turkiye’'ye 15 yil boyunca toplam 33 milyar metrekiip dogal gaz saglanacak. Anlasma Azerbaycan’da diizenlenen Baki
Enerji Haftasi kapsaminda imzalandi. Etkinlikte konusan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, mevcut enerji
altyapisinin daha etkin kullanilmasinin 6nemini vurgularken, Tirkiye, Azerbaycan, Giircistan ve Bulgaristan arasinda yesil

elektrik iletimi ve ticareti projesinin hayata gegirilmesinin planlandigini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



