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Kiiresel hisse senedi piyasalari Carsamba giinii satis baskisiyla karsilagt. Risk
istahindaki zayiflamada, ABD ile iran arasinda yasanan yeni askeri temasin Brent petrol

fiyatlarini yukari c¢ekmesi ve bunun tahvil faizleri (izerinde yukari yonli baski

Giinliik Degisimler

olusturmasi belirleyici oldu. Buna ek olarak Beyaz Sarayin, ortalama ithalat vergisi

oranini Yuksek Mahkeme’nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) Dolar/TL BIST 100
. . . . . 5% & 01% 1396 -1,7%
kararindan 6nceki seviyelere yaklastirmayi amaclayan stratejisi kapsaminda duyurdugu
genis tabanli yeni tarife adimlari da piyasalar lizerinde baski yaratt. Ozel kredi R TR10Y
4345 A 5bp 34,82 & 10 bp
piyasasina iliskin negatif haber akiginin siirmesi ise Apollo ve KKR gibi 6zel sermaye
. L . . o . . DXY MSCI Diinya
sirketlerinin hisselerinde zayifliga neden oldu. Makroekonomik veri akisi genel olarak
99,5 0,3% 4847 ¥ -0,6%
ozellikle ABD blylime gorinimi agisindan destekleyiciydi. ABD'de agiklanan ADP ozel
Altin (ons, $) ABD 10Y
sektor istihdami ve hizmet ISM verileri ekonomik aktivitenin direngli seyrini koruduguna 235 Y 1% 449 & sbp
isaret ederken hizmet ISM raporunda enflasyon baskilarinin arttigina dair sinyaller 6ne
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
¢ikti. Buna karsilik diin yayimlanan ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) Bej Kitap raporu 98 & 1% 89 A& 26%
tiiketici tarafinda zorlagan kosullara ve sirket marjlari Gzerindeki baskinin derinlestigine Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
isaret ederek piyasa algisi acisindan daha temkinli bir cerceve sundu. Asya seansinda %Y 38 TEW Ak
Cin’de agiklanan ve beklentileri asan hizmet PMI verisinin ardindan Avrupa tarafinda
Almanya, Euro Bolgesi ve ingiltere’ye iliskin gdstergeler de tahminlerin {zerinde
gerceklesti.
Carsamba gecesi yapilan aciklamalara goére israil ve Liibnan, Hizbullah'in israil’e
yonelik saldirilarini  tamamen sonlandirmasi ve Hizbullah iiyelerinin Giiney
Lilbnan’dan ¢ikarilmasi sartlarina bagh bir ateskes iizerinde uzlasti. iran’in Libnan
bashgini ABD ile ylriattigli muzakerelerin 6nemli bir pargasi olarak degerlendirmesi
nedeniyle s6z konusu ateskesin sahadaki uygulanabilirliginden bagimsiz olarak
Washington-Tahran hattindaki  gorlismelerin  slirmesine  katki  saglayabilecegi
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTik Lirast | o1 MSC Tirkye %
Dolar/Brezilya Reali 1.2% MSCl Asya Pasifik 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,8% .
MSCl GOU -0,1%
Dolar Endeksi 0,3%
Dolar/Meksika Pesosu 03% MSCIDinya 06%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCl Avrupa -0.7%
Euro/Dolar 03% MSCl GOU Awupa -0,8%
Ingiliz Sterlini/Dolar 04% MSCl Kuzey Amerika 0,8%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% NSl Latin Amerika 2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Nisan 9%8,1
Euro Bolgesi Perakende Satiglar (aylik degisim) Nisan -%0,3 -%0,1

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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disiintliyor. Nitekim ABD ve iran taraflarinin gerilimi daha fazla tirmandirma egiliminde olmamasi bir tiir diplomatik
uzlasma ihtimalinin halen baz senaryo olarak goriilmesine yol agiyor. ABD Temsilciler Meclisi'nin Carsamba gecesi kabul
ettigi ve Kongre onayi olmadan iran savasinin fiilen durdurulmasini hedefleyen tasari ise daha ¢ok sembolik nitelikte
degerlendirildi. Tasarinin 215’e kargi 208 gibi sinirli bir farkla kabul edilmesi, buna karsin dért Cumhuriyetgi temsilcinin
Demokratlarla birlikte hareket etmesi, 6zellikle ara secim siireci yaklasirken ve iran kaynakli gelismelerin maliyet baskilarini

artirdigl bir donemde Washington’da savasa yonelik itirazlarin gliclendigini gosterdi.

Piyasa fiyatlamalarina bakildiginda S&P 500 56 puanla %0,74 gerilerken Nasdaq 100 89 puanla %0,29 diisiis kaydetti.
Dow Jones 621 puanlik %1,21 kayipla daha belirgin bir zayiflama gésterirken Russell 2000 39 puanla %1,31 geriledi. Buna
karsilik esit agirlikh S&P 500’teki diistis daha sinirli kaldi ve endeks glinl yaklasik 35 baz puan ekside tamamladi. ABD tahvil
piyasasinda da satis egilimi 6ne ¢ikt. Getiri egrisi genelinde faizler 3-4 baz puan yikseldi. Brent petrol %1,9 artisla 98 dolar
seviyesine yaklasirken, piyasalar yil sonuna kadar Fed'den 25 baz puanlk faiz artirnmi gelme olasiligini yaklasik %79
civarinda fiyatlamaya basladi. Dolar endeksi %0,3 ylkseldi. Emtia ve kripto varlik tarafinda ise altin %1,2, gimis %2,5
deger kaybederken Bitcoin ise %3,8 dlsusle yaklasik 65 bin dolar seviyesinin altina indi. BIST 100 diink{i seansa 10 puanhk
sinirli kayipla basgladi. Giin icinde satislarin ivme kazanmasiyla 13.941 puana kadar geri ¢ekilen endeks kapanisi %1,65

disusle 13.966 seviyesinden gercgeklestirdi.

OECD Ekonomik Goriiniim raporunu yayimladi. OECD raporda Orta Dogu’da yasanan catismalarin kiresel ekonomik
goranimiin temel belirleyicisi olduguna vurgu yaparken, gerginliklerin daha uzun siirmesi durumunda ekonomik ve sosyal
maliyetlerin daha da yiiksek olabilecegine dikkat gekti. 2026 kiiresel biyime tahminini %3,4'ten %2,8’e ¢ekerken, 2027
tahminini %3,1’de sabit tuttu. Hirmiz Bogazi’nin kapanmasi ve bélgede enerji altyapilarinin zarar gérmesi nedeniyle enerji
basta olmak lzere giibre ve diger kritik endustriyel girdilerin fiyatlarinda yasanan artislar nedeniyle enflasyondaki ylikselise
isaret etti. 2026 yilinda kiresel enflasyonun yiikselecegi beklentisine yer veren OECD, 2027 yilinda ise enflasyonist
baskilarin gerileyecegini ifade etti. Turkiye icin ise OECD 2026 yili biiyiime beklentisini %3,2’den %3,1’e ¢ekerken, Avrupa
imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) de tahminini %4,0’dan %3,5’e disiirdi.

22 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 22 Mayis haftasinda TCMB’nin déviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 7,0 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 1,4 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece brit rezervler 160,2 milyar

dolara indi. Ayrica, net rezervler de 22 Mayis haftasinda 52,1 milyar dolardan 47,0 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 22 Mayis ‘ . )
YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy

haftasinda negatif bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur  Hareketleri (Milyon Dolar)
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etkilerinden arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler Ozel Sektor Tahvil ====Toplam
22 Mayis’ta biten haftada 293,1 milyon dolar karsihg Tark
hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢ borglanma
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yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net

pozisyonu 1 milyar 297,2 milyon dolar artisa isaret etti.
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Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindirilimis YP Mevduat Degisimi

22 Mayis'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin

(Milyon Dolar)
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banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek.

Kuresel tarafta ise ABD haftalik igsizlik maasi basvurulari takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ziraat Bankasi, Aliman KfW IPEX-Bank ve Avusturya ihracat Kredi Kurulusu OeKB is birligiyle 100 milyon euro tutarinda
yeni bir finansman sagladi. Avusturya basta olmak lizere Avrupa Birligi Ulkeleri ile Tirkiye arasindaki dis ticaretin
finansmanini desteklemek (zere saglanan finansman, 1 yili geri 6demesiz olmak Gzere toplam 10 yil vadeli olarak

tasarlandi.

“COP31 Business Forum — Tiirk is Diinyas: istisare Toplantisi” An-
kara’da diizenlendi. “COP31 is Diinyasi Elcisi” olarak belirlenen
TOBB’un diizenledigi etkinlikte konusan Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi Bakani ve COP31 Baskani Murat Kurum sektor temsilci-
lerine COP31 siiresince is birligi cagrisi yapti. Bu dogrultuda, 6zel
sektériin ve finans dinyasinin iklim eylemine daha gigcli katilimi-

nin 6nemini vurgulayan Bakan Kurum, paydaslari 6zel sektorin ®

yesil dontsim taahhitlerini, iyi uygulama 6rneklerini ve ihtiyag

duydugu finansman araglarini COP31'de goérunir kilmaya davet

etti.

Avrupa Komisyonu, iki yasa taslagi ve iki stratejiden olugan “Avrupa Teknolojik Egemenlik Paketi”ni sundu. Pakette yer
alan yasa taslaklarindan Cip Yasasi 2.0 ile Avrupa’nin ileri yari iletken teknolojilerinde Uretim kapasitesi artirilacak. Diger
yasa taslagi olan “Bulut ve Yapay Zeka Gelistirme Yasasi” kapsaminda ileri ve stirdirtlebilir teknolojilerde arastirma ve ino-
vasyon desteklenecek ve AB genelinde veri merkezlerinin konuslandiriimasi igin gereken kosullar kolaylastirilacak. Pakette
yer alan “Enerjide Dijitallesme ve Yapay Zeka Stratejik Yol Haritasi” kapsaminda Avrupa enerji sisteminin dijitallestirilmesi-
nin hizlandiriimasi ile elektrik altyapisini iyilestirmek ve akilli hale getirmek igin dijital ve yapay zeka ¢6ziimlerinin yayginlas-
tirilmasi planlaniyor. Ayni strateji kapsaminda veri merkezlerinin enerji sistemlerine strdirilebilir ve seffaf sekilde entegre
edilmesi saglanacak, enerji ve dijital sektorler arasinda is birligi de kolaylastirilacak. “Agik Kaynak Stratejisi” kapsaminda ise
bulut, yapay zeka, internet teknolojileri, siber glivenlik ve yari iletkenler gibi oncelikli alanlarda daha bagimsiz ¢oziimler

gelistirilecek, becerilere yatirim yapilacak ve agik kaynak girisimleri desteklenecek.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



