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ABD merkezli ¢ip firmasi Broadcom tarafindan agiklanan beklenti alti sonuglar ve
yapay zeka yatirimlarindaki hizli artisa yonelik kaygilar yari iletken hisseleri ile veri

merkezi altyapisina bagh sirketlerde diin satis baskisi yarath. Ancak bu hareket

Giinliik Degisimler

piyasada genel bir riskten kagisa yol agmadi. Aksine, yatirimcilarin pozisyonlarini farkli

sektorlere kaydirdigi gorildi. Bu rotasyon kapsaminda finans ve saglik sektori hisseleri Dolar/TL BIST 100
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glcli performans sergiledi. Teknoloji tarafinda ise satis baskisi tim alt gruplara
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desteklerken, Rusya-Ukrayna savasi konusunda da olasi bir uzlasmaya yonelik sinirh
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Moskova’dan baris anlagsmasi igin bazi tavizler vermesini istedigini, Ukrayna’nin da
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benzer bir karsilik sunmasi halinde Rusya’nin buna hazir oldugunu belirtti. %50 ¥ 28% 88 ¥ -02%
Bu goriiniim altinda S&P 500 31 puanhk %0,41 artisla 7.584 seviyesine yiikseldi. Bitcoin $) Karbon {ton, €)
63576 ¥ -2,1% 760 ¥ -2,0%

Endeksin esit agirlikli versiyonu %0,79 deger kazanarak daha genis tabanh bir
toparlanmaya isaret etti. Dow Jones 875 puanlik artigla %1,73 yukselirken kiiglik 6lgekli
sirketleri temsil eden Russell 2000 endeksi de 42 puanla %1,45 oraninda gugli ylkselis
kaydetti. Buna karsilik Nasdaq 100 163 puanla %0,53’lik disisle ana endeksler arasinda
negatif ayrishi. ABD tahvil piyasasinda tlimh alicili bir gérinim hakim olurken getiri egrisi
genelinde faizler 2-4 baz puan araliginda geriledi. Brent petrol %2,8 dusugsle 95 dolar
seviyesine cekilirken dolar endeksi %0,1'lik sinirlh dislis kaydetti. Degerli metaller
tarafinda altin %0,9, giimis ise %1,8 ylkseldi. Bitcoin ise %2,1 gerileyerek 63 bin 500
dolar civarinda fiyatlandi. BIST 100 dinki seansa 96 puanlik yikselisle giris yapti. Glniln

ilk bolimiinde ahcili gérinimind koruyarak 14.189 puan seviyesine kadar tirmanan

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,3% MSCl GOU -1,6%
Dolar/Mekska Pesosu -0,3% MSCl Asya Pasifik 1,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye TUFE (ayhk degisim) Mayis %1,63 94,18
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Mayis 85 115

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeks bu noktadan sonra yoniinu asagi cevirdi. Satig baskisinin giin iginde ivme kazanmasiyla birlikte 13.680 puana kadar

gerileyen endeks giinii %0,67 oraninda deger kaybiyla 13.872 puandan tamamladi.

Nefes Kredisi programinin igiincii fazi 25 milyar TL biiyikliigiindeki yeni kaynakla hayata gegiriliyor. Finansmana
erisimde zorluk yasayan isletmelere yonelik olarak, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) kaynaklari ve Kredi Garanti
Fonu (KGF) kefaletiyle gegen yil iki ayri dilimde toplam 55 milyar TL kredi saglanmisti. Programin yeni dénemi 8 Haziran
Pazartesi gini baslayacak. TOBB, KGF ve bankalarin is birligiyle sunulacak kredilerde isletme basina azami kredi tutari 3

milyon TL olarak belirlendi.

Ticaret Bakanhg Mayis ayi oncii dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore Mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,3
azahsla 22,5 milyar dolara inerken, ithalat da %10,7 dislsle 28,1 milyar seviyesinde gerceklesti. Dis ticaret agigi bir yil

oncesinin ayni ayina gére %15,7 daralarak 5,6 milyar dolar seviyesinde kaydedildi.

29 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gorildi. 29 Mayis haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,0 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri yataya yakin seyretti. Boylece brit rezervler 159,2 milyar dolara indi.

Ayrica, net rezervler de 29 Mayis haftasinda 47,0 milyar dolardan 45,8 milyar dolara geriledi.

Yabancilanin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 29 YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinilmig Haftalik Portfoy

Hareketleri (Milyon Dolar)

Mayis haftasinda negatif bir seyir izledi. TCMB’nin
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fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine goére, 2400 Ozel Sektdr Tahvil - smmmm Taplam
yurtdisi yerlesikler 29 Mayis'ta biten haftada 91,1 1’22
milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi satisi
yaparken, devlet i¢c bor¢lanma senetlerinde (DIBS) 1500
portfoylerini 134,5 milyon dolar azalthlar. Ozel zzzz

sektor tahvillerindeki sinirh satisla birlikte toplamda
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milyar dolar artis kaydetti.

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yurt ici veri giindeminde piyasalarin odaginda Mayis ayina iliskin enflasyon verileri yer alacak. Kiiresel tarafta ise Euro
Bolgesi ilk ceyrek bliyiime verileri ile ABD'de agiklanacak Mayis ayi tarim disi istihdam ve issizlik orani rakamlari piyasalarin

yakindan takip edecegi baslica glindem maddeleri arasinda bulunuyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi ve Kredi Bankasi, toplam 1,1 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi anlagsmasi imzaladi. Kredi; 255,5 milyon
dolar ve 482,25 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli, 178 milyon dolar ve 65 milyon euro tutarinda 734 giin vadeli, 33,5
milyon dolar tutarinda 1.101 giin vadeli bes ayri dilimden olustu. 367 giin vadeli dilimlerinin toplam maliyeti SOFR+%1,25
ve Euribor+%1,10 olarak, 734 giin vadeli dilimlerinin toplam maliyeti SOFR+%1,75 ve Euribor+%1,60 olarak, 1101 giin

vadeli dilimin toplam maliyeti SOFR+%2,00 olarak gergeklesti.

QNB Bank, siirdiiriilebilirlik sendikasyon kredisi temin etmek lizere anlagma imzaladi. Kredi; 106,7 milyon dolar ve 76,1
milyon euro 367 giin vadeli, 120 milyon dolar ve 5 milyon euro 734 giin vadeli, 67 milyon dolar ve 11 milyon euro 1.101
gun vadeli olmak Uzere alti dilimden olustu. Kredinin toplam maliyeti 367 giin vadeli dilimlerde yillik SOFR+%1,25 ve
Euribor+%1,10, 734 giin vadeli dilimlerde yilik SOFR+%1,75 ve Euribor+%1,60, 1.101 gin vadeli dilimlerde yillik
SOFR+%2,00 ve yillik Euribor+%1,80 olarak gerceklesti.

Aselsan Savunma Sanayi Baskanligi ile 271,5 milyon dolar tutarinda yeni bir s6zlesme imzaladi. Radar ve kamu giivenligi
haberlesme sistemlerinin tedarikine yonelik sdzlesme kapsaminda teslimatlar 2026 ile 2033 wyillari arasinda

gerceklestirilecek.

ABD Baskani Donald Trump, komiir sektoriine yénelik 700 milyon dolarlik bir yatirim programi agikladi. Baskan Trump’in
aciklamalarina gore yatirrm programi ile 14 komir santrali ve 42 komir madeninin desteklenmesi hedefleniyor. Bu
dogrultuda yatinmlar ile Kaliforniya’da yeni bir kémir ihracat terminali faaliyete gecirilecek, Maryland’da bulunan mevcut

bir tesis yeniden isletmeye alinacak, Alaska ve Bati Virginia’da iki yeni kémur santrali kurulacak.

Birlesmis Milletler Universitesi'nin arastirmasina gore yapay zeka
2030 yilina kadar enerji ve su kullanimini ikiye katlayacak.
Birlesmis Milletler Universitesi Su, Cevre ve Saglk Enstitiisi
yayimladigi raporda hikimetlerin yapay zekanin artan gevresel
maliyetlerini sinirlamak icin harekete ge¢memesi durumunda
toprak kaynaklari {zerindeki baskilarin artabilecegi ve yilksek

miktarda elektronik atik olusturabilecegi konusunda uyarilarda ®

bulundu. Rapora goére kiiresel veri merkezlerinin 2025 yilinda 448
teravatsaat elektrik harcadigi tahmin ediliyor. Bu durum, bu
merkezlerin bir Glke gibi ele alinmasi durumunda elektrik tiiketimi bakimindan diinyada 11. sirada yer alacagina isaret
ediyor. Raporda bu elektrik tuketiminin 189 milyon tonluk bir COe (karbondioksit esdegeri) karbon ayak izine sahip

oldugunun alti giziliyor.
Cinsiyete gore egitimden erken ayrilanlarin orani, 2025
(18-24 yas grubu, %)

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gore Avrupa 187

178 1oy
Birligi'nde (AB) 18-24 yas grubunda egitim ve

ogretimden erken ayrilma orani, 2025 yilinda %9,1'e 01 10.6
gerileyerek 2030 yili igin belirlenen %9,0 hedef -
seviyesine oldukca yaklasti. S6z konusu oran 2015 yilinda l .
%11,0 seviyesindeydi. Cinsiyet bazinda incelendiginde; Tiirkiye EU-27

egitimden erken ayrilma orani geng erkeklerde %10,6, W Toplam M Kadin M Erkek

Kaynak: Eurostat, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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geng kadinlarda ise %7,5 olarak gerceklesirken, her iki grupta da son on yilda kayda deger bir iyilesme gézlendi. Uye iilkeler
arasinda 17 ulke simdiden AB'nin 2030 hedefini yakalamis durumda. En disiik oranlar Hirvatistan (%2,1), Yunanistan (%
3,0) ve irlanda'da (%3,6) kaydedilirken; Romanya (%15,5), Almanya (%13,1) ve ispanya (%12,8) bu alanda en yiiksek
oranlara sahip Ulkeler oldu. 2015-2025 déneminde egitimde kalma konusunda en glglu iyilesmeler ise Malta, Portekiz ve
ispanya'da gerceklesti. Egitim ve 6gretimden erken ayrilma orani (erken okul terki); is giicii niteligi, geng istihdami ve sosyal
kapsayicilik agisindan kritik bir kalkinma gostergesi olarak degerlendiriliyor. Bu cercevede, AB ortalamasi %9,1 seviyesine
gerilerken, Turkiye'de ayni gostergenin %17,9 duzeyinde bulunmasi, egitimde kalma ve beseri sermaye gelisimi agisindan

Turkiye’de 6nemli bir iyilesme alanina isaret ediyor.



TSKB

GuUndem | 5 Haziran 2026 5

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



