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Cuma giinii kiiresel hisse senedi piyasalarinda satis egilimi genis tabana yayilirken
kayiplarin ana kaynagi teknoloji sektorii oldu. Buna karsin saglk, temel tiiketim gibi

daha muhafazakar sektorler goreceli olarak daha direngli bir gorinim sergiledi.

Giinliik Degisimler

Teknoloji hisselerinde baski hafta basinda Google'in 80 milyar dolarin lizerindeki

sermaye artirimiyla belirginlesmeye baslamisti. Carsamba aksami Broadcom kaynakli Dolar/TL BIST 100
. e . . . %06 & 01% 13604 F  -13%
gelismeler sektor tzerinde oldukga sert bir etki yaratirken, persembe aksami S&P'nin
“endekse dahil edilme” kurallarinda degisiklik yapmamasi yeni bir negatif etken olarak R TR10Y
4369 A 39bp 34,62 & 29bp
one cikti. Bu gelisme kisa siirede baslamasi beklenen SpaceX siireci basta olmak lzere
DXY MSCl Diinya

iyasaya gelmesi planlanan buylk 6lcekli halka arzlarin ne dlgiide sindirilebilecegine
p y y g p y c g g 100,1 & 0,7% 475 W= -2,3%

dair kaygilari artirdi. Cuma 6gleden sonra basina yansiyan Meta’nin da biyik caph bir

Altin (ons, $) ABD 10Y
hisse ihracini degerlendirebilecegine isaret eden haber Google islemi sonrasinda 138 Y 33% 453 & 6bp
guindeme gelen arz baskisi tartismalarini daha da giiclendirdi. Bliyime ve karllik

Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
acisindan son derece glcli is modellerine sahip olan bu sirketlerin dahi yapay zeka BL ¥ 20% 85 ¥ 05%
yatirm dongiisini kendi i¢ nakit akislariyla finanse etmekte zorlanmasi piyasada soru Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
isaretlerini artirdi. Ayni zamanda, piyasanin bu biyuklikteki ek hisse arzini daha fazla &2 % 3% M
degerleme baskisi olusmadan absorbe edip edemeyecegi de 6énemli bir risk basligina

donisti.

Jeopolitik tarafta ise Cuma giinii miizakerelerin olumlu ilerledigine yonelik haber
akisinin ardindan iran, Nisan ayinda devreye giren ateskesten bu yana ilk defa Pazar
giinii israil’e balistik fiizelerle saldirn gergeklestirdi. Saldiri, israil Savunma
Kuvvetleri'nin ayni glin erken saatlerde Beyrut cevresindeki bir noktayr vurmasina
karsilik olarak yapildi. iran, Liibnan ve israil hattinda tansiyonun yiikselmesinin ardindan
ABD Baskani Donald Trump Israil Savunma Kuvvetleri’nin Liibnan’daki operasyonundan
rahatsizlik duydugunu belirtirken Israil lideri Benjamin Netanyahu'ya vyeni bir
misillemeden kaginmasi ydniinde mesaj verdi. Ote yandan, iran’la yiiriitiilen anlasma

gortismelerinin iyi ilerledigini savundu. Bdlgedeki tablo halen degisken ve hassas

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazlh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I 0,1% MSCl Tiirkiye _

Dolar/Brezilya Reali 21% MSCl Avrupa -0.3%
Dolar/Giiney Afrka Rand 1 )
olar/Giiney Afrika Rand 1.5% MSCI 600 Avrupa -11%
Dolar/Mekska Pesosu 1,1%

MSCI Latin Amerika -2,2%
Dolar Endeksi 0,7%

Dolar/Japon Yeni 0,2% MSCl Diinya -23%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCI Asya Pasifik -24%

Euro/Dolar -0,8% MSCl Gl -24%

JP Morgan GOU Endeksi -08% MSCl Kuzey Amerika 27%
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goruinliminu korurken bu gelismeler Baskan Trump’in catismalarin yeniden baslamasini engellemeyi 6nceliklendirdigine ve

iran’la bir anlasmaya varilmasi icin diplomatik baskiyi siirdiirecegine isaret ediyor.

Veri akisinda piyasalar Cuma giinii ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) para politikasi durusu agisindan belirleyici olan ABD
Mayis ayi istihdam verilerine odaklandi. Tarim digi istihdam verisi, 85 bin kisilik piyasa beklentisinin oldukga tUzerinde 172
bin kisi olarak agiklandi. Buna ek olarak, énceki aya iliskin 115 bin kisilik istihdam artisinin 179 bine revize edilmesi ve
issizlik oraninin %4,3 seviyesinde yatay kalmasi sonrasinda Fed’in Aralik toplantisinda faiz artirabilecegine yonelik
beklentiler giic kazandi. Tahvil faizlerinde goriilen yukari yonli hareketle birlikte kiiresel hisse piyasalarinda satis baskisi
one ¢ikti. Avrupa tarafinda ise Euro Bdlgesi'nin 1. ¢eyrek GSYH biiyime verisi 2024’iin dordiincl ¢eyreginden bu yana
bolgede ilk kez daralmaya isaret ederek %0,2’'lik diisis gosterdi. Bu veri Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) 11 Haziran
tarihinde gerceklestirecegi para politikasi toplantisinda biyime gériinimu ile enflasyon riskleri arasinda zorlu bir denge

kurmak zorunda kalabilecegine isaret etti.

Bu goriiniim altinda Cuma giinkii fiyatlamalarda hisse senedi endekslerinde belirgin diisiisler gozlendi. S&P 500 201
puanla %2,64 duserek 7.384 seviyesine gerilerken esit agirlikll S&P 500 %1,45 deger kaybetti. Dow Jones 695 puanla %
1,35’lik dislis kaydederken Nasdaq 100 1.450 puanla %4,77 gerileyerek teknoloji hisselerindeki satis baskisinin
yogunlugunu ortaya koydu. Kiiglik olgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 de 102 puanla %3,47 geriledi. Mayis ayi
istihdam verisinin beklentilerden glicli bir tabloya isaret etmesi sonrasinda ABD tahvil piyasasinda da satis egilimi 6ne ¢ikti.
Fed politikalarina daha hassas olan 2 yillik tahvil faizi 12 baz puan yikselerek %4,16’ya ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi 7 baz
puan artisla %4,54’e, 30 yillik tahvil faizi ise 3 baz puan yikselisle %5,01’e ulasti. Piyasa fiyatlamalari, yil sonuna kadar
Fed’den toplam 30 baz puanlik faiz artirrmi beklendigine isaret ederken, bu beklentinin sadece Persembe glinii yaklasik 17
baz puan seviyesinde bulunmasi etkinin boyutuna dikkat ¢ekti. Glgli istihdam raporunun ardindan dolar endeksi %0,7 ile
belirgin bir yukselis kaydetti. Emtia piyasalarinda ise Brent petrol, Cuma giinii %2,0 diserek 93 dolar civarina indi. Bagskan
Trump’in iran meselesinin oldukga iyi ilerledigine yénelik agiklamasi ve miizakerelerde ilerleme sinyali olarak niikleer
uzmanlarin siirece dahil edildiginin bildiriimesi petrol fiyatlarinda asagi yonlii hareketi destekledi. Ote yandan, iran-israil
arasinda tansiyonun yeniden artmasiyla haftanin ilk giinii sabah saatlerinde Brent petrol fiyati sert ylkselis kaydetti.
Degerli metallerde de satis baskisi belirginlesti. Altin %3,3 gerilerken glimiisteki kayiplar %7,8’e ulasti. Risk istahindaki
bozulma kripto varliklara da yansirken Bitcoin %3,1 dislisle yaklasik 62 bin dolar seviyesinin altina geriledi. BIST 100
gectigimiz haftanin son islem giliniine 17 puanlik yikselisle basladi. Ancak sonrasinda fiyatlamalarin yoni asagi cevrildi.

Boylelikle endeks giin iginde 13.662 seviyesine kadar gerilerken seansi da %1,28 distisle 13.694 puandan tamamladi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis’ta piyasa beklentilerinin hafif iizerinde geldi. TUFE Mayis ayinda aylik bazda %1,71
artarken, vyillik enflasyon %32,37°den %32,61’e sinirh yikseldi. Giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda mevsim
ortalamalarinin Uzerinde gergeklesen artis aylik enflasyonu yukari ¢ekti. Gida fiyatlari son aylarin aksine, 6zellikle sebze
fiyatlarindaki dislisiin destegiyle, enflasyona asagl yonli etki etti. Savasin enerji fiyatlar Gzerinden enflasyonist etkisi
Mayis ayinda sinirli kalirken, akaryakit fiyatlarinda gerileme gériildi. Ote yandan, ulastirma grubundaki hava yolu ile yolcu
tasima hizmetleri kalemindeki fiyat artisi dikkat cekti. Aylik enflasyon mal ve hizmet fiyatlarinda yavaslarken, ¢ekirdek
gostergelerin aylik enflasyonunda gerileme manset rakamlara kiyasla daha sinirli kald. Yurtigi tiretici fiyat endeksi (Yi-UFE)
aylik bazda %2,75 artarken, yillik enflasyon Nisan’daki %28,6 seviyesinden %28,9’a cikti. Béylece TUFE ile Yi-UFE yillik

enflasyonlari arasindaki makas 3,7 ylizde puan seviyesinde gerceklesti.



TSKB

Glndem | 8 Haziran 2026 3

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Mayis ayi hazine nakit gergeklesmelerini acikladi. Mayis’ta nakit bazh gelirler yilhk
bazda %14,9 azalirken, toplam giderlerde artis %27,0 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %27,6 olurken,
faiz giderlerinde %21,1 yukselis gerceklesti. Bu sonuglarla, Mayis 2025’te 348,1 milyar TL fazla veren faiz disi denge Mayis
2026’da 128,4 milyar TL agiga dondi. Nakit bazli toplam denge 247,1 milyar TL fazladan 252,3 milyar TL agiga dond.

Yurt ici ekonomik takvimde bugiin sakin bir veri akisi izlenecek. Asya seansinda Japonya’dan gelen 1. ¢eyrek GSYH
blylme verisi takip edilirken ekonomi ilk hesaplamalarda oldugu gibi %0,5 oraninda blylidi. Kiresel tarafta ise giinin

devaminda Almanya’nin Nisan ayi fabrika siparigleri verisi piyasalarin odaginda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Mayis 2026'da aylik %0,2 diisiis gosterdi. Fiyatlar bir
onceki yilin ayni ayina kiyasla ise %2,9 artis kaydetti. Mayis ayinda tahil ve seker fiyatlari artis gosterirken bitkisel yag ve siit
Urinleri fiyatlar geriledi; et fiyatlari ise neredeyse degisiklik gostermedi. Tahil fiyatlarindaki artis bugdaydan misira tim
onemli tahillardaki fiyat yukselisini yansith. Bugday fiyatlari bliyik ihracatgi llkelerde hasat azaliglari nedeniyle, misir
fiyatlari ise azalan arz ve yiiksek enerji fiyatlarinin etanol talebini artirmasi ile yukseldi. Seker fiyatlarinda ise kiiresel seker
arzina iliskin daralma endiseleri belirleyici oldu. Mayis ayinda bitkisel yag fiyatlarindaki dustste kiresel ithalat talebinin
zayiflayacagi beklentisi ile palm ve soya yagi fiyatlarindaki hareket etkili oldu. Sit Grinleri fiyatlarindaki diisuste ise sit yagi
arzindaki iyilesme ve biiyik ihracatgilar arasinda artan rekabet gibi faktorler rol oynadi. Et fiyatlarindaki degisim ise Mayis

ayinda yataya yakin seyretti.

Basinda ¢ikan habere gore Tiirkiye NATO’nun 28 milyar dolarlik altyapi genisletme projesi kapsaminda Corlu’daki boru
hatt sistemini Mersin ve incirlik hattina baglamayi hedefliyor. Haber NATO’nun yakit giivenligini arirmayi amaglayan

projenin 7-8 Temmuz tarihlerinde Ankara’da yapilacak zirvede onaylanabilecegini belirtiyor.

Petrol ihrag¢ Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) Temmuz ayi liretim kotasi artisinda anlasti. Yapilan agiklamaya
gore, OPEC+ Uyesi yedi Ulke (Suudi Arabistan, Rusya, Irak, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman) toplam lretim
hedeflerini giinde 188 bin varil artiracagini duyurdu. Temmuz ayi itibariyla baslayacak bu tGretim artisinda Suudi Arabistan

ve Rusya 62 biner varil ile en fazla artis yapacak ulkeler olarak 6ne cikiyor.
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Tiirkiye, Diinya Bankasi'ndan "Yesil ve Gelecegin Sehirleri Proje-
si" kapsaminda 191,5 milyon euro tutarinda finansman temin
etti. iller Bankas’na Hazine ve Maliye Bakanligi garantisi altinda
saglanacak kredi, belediyelerin surdirulebilir ve direngli kent igi
ulagim ile igme suyu ve su aritma altyapisina yonelik yatirimlarini

desteklemede kullanilacak.

Tiirkiye 2024 ve 2025 yillarinda enerji verimliligine y6nelik 7,6 ~
milyar dolarlik yatinmi harekete gegirdi. Sifir Atk Forumu kapsa-

minda diizenlenen “Yiiksek Dizeyli Enerji Diyalogu Toplantisi”na katilan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayrak-
tar’'in agiklamalarina gére bu yatirimlar ile 14,3 milyon ton karbon emisyon azaltimi saglandi. Bakan Bayraktar, enerji ve-
rimliliginin kiiresel iklim ve kalkinma tartismalarinin merkezinde olmasi gerektigini vurgularken, Tirkiye'nin 2030 Enerji
Verimliligi Stratejisi ve ikinci Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plan’'na gére enerji verimliligi yatirimlarini 20 milyar dolarin
Gzerine c¢ikararak 100 milyon emisyonun 6niine ge¢cmeyi hedefledigini belirtti. Ayni forumda bir konusma gerceklestiren
Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir ise, Tiirkiye’nin 2053 net sifir karbon emisyonu hedefine ulasabilmesi igin,
demir-gelik, cimento, aliminyum ve gibre sektorlerinde 71 milyar dolarlik yatirrma ihtiya¢ oldugunu belirtirken Diinya
Bankasi is birligi ile 3 proje kapsaminda 1 milyar dolarin izerinde finansman saglandigini ifade etti. Bakan Kacir ayrica, Sa-
nayi ve Teknoloji Bakanligi liderliginde ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) or-
takhginda kurulmus olan Turkiye Sanayi Karbonsuzlasma Yatirim Platformu (TIDIP) ile 2030 yilina kadar 5 milyar euronun
Uzerinde sanayi karbonsuzlasma yatirimini desteklemeyi ve yillik 20 milyon ton karbondioksit esdegeri sera gazi emisyon

azaltimi saglamayi hedeflediklerini ilave etti.

6 Haziran Tiirkiye igin limit agim giinii oldu. Limit agim glni insanligin bir yil igcinde tiikettigi dogal kaynaklarin, diinyanin
ayni yil icinde yenileyebilecegi miktari astigi glin anlamina geliyor. 2026 yilinda Diinya Limit Asim Gind 30 Temmuz olarak
hesaplandi. Ancak diinyadaki tiim Glkeler Tirkiye’deki gibi yasiyor olsaydi buglin 6 Haziran olacakt. Limit asimi gercekles-

tikten sonra tiiketilen her bir dogal kaynak icin aslinda diinyaya borglanmis oluyoruz.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



