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Kiiresel piyasalar Cuma giinii goriilen sert satiglarin ardindan diin sinirl da olsa
toparlanma egilimi sergiledi. Bu toparlanmada vyari iletken sektérindeki glicli tepki

hareketi ©6ne ¢ikti. Ancak endekslerin alt detaylarina bakildiginda fiyatlama

Giinliik Degisimler

dinamiklerinin Nasdaq'taki ylkselisin ima ettigi 6l¢lide kuvvetli olmadigi gorildi. Orta
Dogu kaynakli gelismeler petrol fiyatlari tGzerinde sinirli yukari yonli baski yaratirken Dolar/TL BIST 100
L . o . . o 4610 &  01% 138614  12%
Brent petrol giin ici zirvelerinden belirgin bicimde geri ¢cekilerek giinii tamamladi. Buna
karsin yatirimcilar, ABD Bagkani Donald Trump’in bdlgedeki ¢atismanin sona TR2Y TR 10¥
4369 =  Obp 3484 & 2bp
erdirilmesine yonelik glglii istegine daha fazla ikna olmus goriindu. Son haftalarda
DXY MSCl Diinya

Baskan Trump’in askeri gerilimi artirabilecek birgok gelismeyi hizli bicimde 00 = o %A o

yumusatmaya ya da tirmanisi engellemeye calismasi, mevcut krizin bir an 6nce

Altin (ons, $) ABD 10Y
glindemden gikmasini istedigi yoniindeki algiyi destekledi. 4330 = 00% 45 & 3bp

Bu goriiniim altinda S&P 500 22 puanla %0,30 artarak 7.406 seviyesine ¢ikt. Endeks Brent (varil, §) TTF (MWh, €)

giin icinde 7.466 seviyesine kadar yiikselmisti. Nasdaq 100 457 puanla %1,58 deger wesoam see

kazanirken Russell 2000 22 puanla %0,77 artig kaydetti. Buna karsilik, esit agirlikli S&P Bitcoin ($) Karbon (ton, €
63.470 & 3,0% 759 = 0,0%

500 %0,07 diserken Dow Jones ise 81 puanla %0,16 geriledi. ABD tahvil piyasasinda

satis egilimi izlenirken getiri egrisi genelinde faizler 1 ila 4 baz puan arasinda yukseldi.

Piyasa fiyatlamalarinda yilin kalaninda ABD Merkez Bankas’'ndan (Fed) beklenen faiz

artinmi miktari istihdam verisi 6ncesindeki yaklasik 20 baz puandan 28 baz puan

civarina ¢ikti. Brent petrol hafta sonu Orta Dogu’da yasanan siddet olaylarinin ardindan

%1,2 yikselerek 94 dolar seviyesinin Gzerine ulagsa da gilin iginde test ettigi 98 dolar

civarindaki zirvenin oldukg¢a altinda kapandi. Altin giinii yataya yakin tamamlarken

gumus yaklasik %0,3 ile sinirl artis gosterdi. Bitcoin ise %3,0 yikselisle 63 bin dolar

seviyesinin Uzerine ¢ikti. BIST 100 haftanin ilk islem glintine 104 puanlik dislsle basladi.

Gun igerisinde 13.580 puana kadar geri c¢ekilen endekste giiniin devaminda hizh bir

toparlanma gorildi. Bu hareketle endeks giin icinde 13.923 puan seviyesine kadar

yukseldi. Endeks seansi ise %1,22 oraninda primle 13.861 puandan tamamladi.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazlh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi - 0,1% MSCl Tiirkiye -

Dolar/Brezilya Reali 0,5% MSCl Kuzey Amerika 0,3%

Euro/Dolar A
0% MSCl Diinya 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
) MSCl Awupa -0,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%

Dolar Endeksi 0,0% MSCI GOU Awrupa 0,5%

Dolar/Meksika Pesosu 0,0%: MSCI Latin Amerika -1,2%

Dolar/Japon Yeni -01% MSCI Asya Pasifik -3,6%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% NSl GOl 36%
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de hem ihracat hem de ithalat Mayis’ta tahminlerin iizerinde artis gosterdi. ihracat Mayis ayinda yillik bazda %19,4,

ithalat da %27,4 genisledi. Boylece dis ticaret fazlasi Mayis'ta 105,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

TCMB Mayis ayi fiyat gelismelerini yayimladi. TCMB Mayis ayinda tiketici fiyatlarinin seyrinde blyilk o6l¢tide ulastirma
hizmetleri, giyim ve islenmis gida fiyatlarinin etkili oldugunu, islenmemis gida fiyatlarindaki dislisiin ise enflasyonu
sinirladigini belirtti. Mayis ayinda enerji fiyatlarinin sinirli bir oranda distigini, bu gelismede uluslararasi petrol
fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle akaryakit fiyatlarinin belirleyici oldugunun altini gizdi. Bu dénemde, yurt ici Gretici
fiyatlar Gzerinde kiresel enerji fiyat gelismelerinin yansimalarinin etkili olmaya devam ettigine ve uretici fiyatlarinda yillik
enflasyonun yiikseldigine vurgu yapti. TCMB, Mayis ayinda aylk bazda tiiketici enflasyonunun ana egiliminin bir dnceki aya

kiyasla geriledigini ifade etti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Mayis ayi ihracat iklim endeksi sonuglarini agikladi. Buna gére Nisan ayinda 50,2 diizeyinde
bulunan imalat sektori ihracat iklim endeksi, Mayis'ta hafif artigla 50,3’e yiikseldi ve Mart ayindaki seviyesine geri dondu.
Boylece endeks, son aylarda oldugu gibi dis pazarlardaki talep kosullarinda sinirli bir iyilesmeye isaret etti. Ote yandan,

ihracat pazarlari iklimindeki kesintisiz gliclenme egilimi 29’uncu aya ulast.

Yurt ici ekonomik takvimde veri akisinin sakin oldugu giinde kiiresel tarafta Almanya Nisan ayi sanayi lUretimi ve dig

ticaret dengesi verileri ile ABD Nisan ayi dig ticaret dengesi rakamlari takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Birligi (AB) gelik sektériine yonelik koruma 6nlemlerini 8 Haziran’da onayladi. Yeni diizenlemeyle, kiresel arz
fazlasi ve duslk fiyatl ithalatin AB celik Ureticileri Gzerindeki baskisinin azaltilmasi amaclaniyor. Bu kapsamda, celik
ithalatina uygulanan kota miktarlari disirilirken, kotalarin asilmasi halinde uygulanan gimrik vergisi orani %25’ten
%50’'ye yukseltilecek. Ayrica, celik Grlinlerinin gercek menseinin tespit edilmesi amaciyla "eritme ve dokme" kurali
yurirlige konulacak. Buna gore, bir gelik tGrtintiniin mensei, ilk kez eritilip dokuldugi tlkeye gore belirlenecek. S6z konusu
dnlemlerin 1 Temmuz itibariyla yiiriirliige girmesi éngoriliyor. Ote yandan, diizenlemeye eslik eden ortak bildiride gelik
ithalat kaynaklarinin gesitlendiriimesine yoénelik galismalarin siirdiigti belirtilirken, Rus menseli gelik Grlinlerinin AB

pazarindan kademeli olarak cikarilmasinin hedeflendigi ifade edildi.

Avrupa Konseyi, AB liyesi lilkelerdeki hassas sektorleri riskli yabanci yatirnmcilara karsi korumak igin yenilenen
diizenleyici gergeveyi kabul etti. Yeni kurallar kapsaminda tiim Gye Ulkelerin, gift kullanim Grlnler ve askeri ekipman, kritik
ham maddeler, yapay zeka, enerji, ulasim ve dijital altyapi gibi hassas sektorler, teknolojiler ve altyapilari kapsayan ulusal
yatirrm inceleme mekanizmalari kurmasi zorunlu olacak. Yatirimlarin incelenmesine iliskin nihai karar yetkisi tye Ulkelerde

kalmaya devam edecek.
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Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB), Avrupa Yatirim Ban-
kasi (EIB) ile 100 milyon euro tutarinda kredi anlagmasi imzaladi.
Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin geri deme garantisi altinda temin
edilen kaynak, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatirimlarinin

finansmaninda kullanilacak.

COP31’in eylem giindeminin ana cercevesi Bonn iklim Degisikligi

Konferansi kapsaminda bugiin agiklanacak. Cevre, Sehircilik ve ~
iklim Degisikligi Bakani ve COP31 Baskani Murat Kurum’un agikla-

malarina gore eylem giindeminin ana ¢ergevesi, somut ve elle tutulur hedeflere dayali yol haritasi bugiin paylasilacak. Ba-
kan Kurum, COP30’dan COP31’e gii¢li bir baglanti kurmayi hedeflerken, yol haritasinda hedeflere yonelik somut rakamlara
yer verilecegini belirtti. Ayrica, COP31 Bagkanlgi'nin gegmiste verilen iklim finansmani taahhitlerinin yerine getirilmesi,
Ulusal Katki Beyanlari’nin, iki Yillik Seffaflik Raporlari’nin ve Ulusal Uyum Planlari’nin sunulmasi yéniindeki cagrisini giiclen-

direrek slirdlirecegini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
45
56
52 43
a8
a4 a1
40
36 39
32 37
28
24 35
20
6 33
12 31
8
4 2 Not: Ertesi giin valérlu - Kapanis - Bilesik Faiz -
Mm e MmN Mmoo T T T T T T Lo WL VO O W . 8! panis §
8 = > g = g = > E = 8 = > E = ® = >
§:5:F288585 283558283853 2 villik 3 Villik 5 Villik 10 Villik
Borglanma Borg Verme Politika Faizi AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once == == 2025Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

160
250
150
230
140 210
130 190
120 170
110 150
100 130
920 110
80 y J 90 T T T T T T T T T T T T T T
§ S O3 3 ¥ ¥ 2. 8 %9 %5 8 8 8 8 % S 03 % 3 O3S S | o1, 9% 5 8 %5 8 8 %
« = > = o = > = [} = > [+ 5 z E = 8 S s  E = 8 8 & z
§ £ 8§ F T 8 8§ EF FEZE G EE § § 85 % ¢ 8 5§ F % 88 5B
e TRY e 7 AR s BRL e RUB e XULQO e XUQ30 e XBANK e XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
104 4,9
400
380 47
360 45
340
320 43
100
300
41
280
260 3,9
240
3,7
220
200 T T T T T T T T T T T 96 T T T T T T T T T T T 3,5
T % % ¥ 5 8 4% 28 8 & 8 8 2 2 8 &8 8 % 87 & 8§ 8 8 8
E _>. m o - > E _>. m o - > N E ,: ; E m E © o = 0 >
g @ < 8§ 3 & g @ =2 s 3 & g ¥ @ 0w o< 0z 5 3 2 z g
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
180 4,5
170
160 40
S, atagen
150 35 g o
140
130 3,0
120 25
110
100 2,0
90 T T T T T T T ™ T T T T T T 15
= < = < < 4 wn wn wn wn wn wn o o o - T T T T T T T T T T T 1
5 : ¥ tE z 8 8 5 3 E z 8 £ 3 =z 2 % & & & 8 8”8 & 8§ &8 8§ 8
x x = ~3 © - w
S =2 = @ s 2 £ g2 s = = g F % =¥ 3 & % 8§ % & £ %
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
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tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



