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Diin giiniin 6ne ¢ikan bashgi teknoloji hisselerinde ge¢en haftadan siiregelen satis
baskisinin yeniden alevlenmesi oldu. Bununla birlikte gln ici en zayif gérinimin

ortaya ciktigl saatlerde fiyatlamalar ilk bakista daha sert bir bozulmaya isaret etse de

Giinliik Degisimler

piyasanin geneline bakildiginda tablo daha dengeliydi. Esit agirhkli S&P 500 ile Russell

2000 endekslerinde gorilen vyikselisler satislarin daha c¢ok teknoloji ve biliyiime Dolar/TL BIST 100
. . . . . el . . . . . 460 = 00% BT 0%
hisselerinde yogunlastigini, piyasa genisliginin ise gérece gigcli kaldigini gosterdi. Ancak
genel gériinim, cuma gini Nasdaq 100 uzerinde baski yaratan halka arz, yiiksek R TR10Y
4369 =  Obp 3479 ¥ Sbp
degerleme ve kabarik yapay zeka yatirimlarina iliskin soru isaretlerinin piyasa
L T YT PRV . . . . DXY MSCI Diinya
anlatisinda etkisini strdirdigine isaret etti. Makroekonomik gelismeler acisindan
99 W -0,1% 4746 ¥ -0,2%
bakildiginda ise sali giinkii haber akisi genel olarak destekleyici nitelikteydi. Morgan
Altin (ons, $) ABD 10Y
Stanley konferansinda konusan birgok finans sektorii yoneticisi mevcut faaliyet 45 v .14 452 ¥ Sbp
ortamina iliskin olumlu mesajlar verirken, Cin, Almanya, Tayvan ve ABD ihracat verileri
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ile ABD ikinci el konut satislari beklentileri asti. a5 ¥ 30% 87 ¥ 2%
Jeopolitik tarafta ABD Bagkani Donald Trump’in, iran kuvvetlerince bir Amerikan Bitcoin ($) Karbon (ton, €
62116 ¥ -2,1% 51w -1,0%
helikopterinin diisiiriilmesine ABD’nin karsilik vermek zorunda kalacagi yoniindeki
sosyal medya paylasimi ise piyasalarda kisa siireli dalgalanmaya yol agti. Buna karsin
yatinnmcilar, Beyaz Saray’in bolgede askeri gerilimi yeniden tirmandiracagina dair giicgli
bir senaryo fiyatlamadi. Son haftalarda Baskan Trump’in ¢atismanin sona ermesine
yonelik tutumunun oldukca netlesmesi bu algiyl sinirlayan ana unsur oldu. Ogleden
sonra basina yansiyan ABD ile iran’in Tahran’in niikleer programini 15 yil siireyle askiya
almasina yonelik bir anlagsmaya yaklastigina iliskin haber ise risk istahinda toparlanmayi
destekledi. Bu haber akisi ayni zamanda Brent petrol fiyatlarindaki degisimin giin
boyunca negatif bélgede kalmasinda etkili oldu. Yeni giine Hirmiiz Bogazi civarinda
diisen ABD helikopterinin iran tarafindan vurulmasi sonrasinda ABD'nin iran’a ydnelik
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi . 0,0% MSCl Tiirkiye -
ingiliz Sterlini/Dolar 03% MSCl GOl 34%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
MSCl Asya Pasifik 31%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
Euro/Dolar i, MSCI Latin Amerika 1.2%
Dolar/Giiney Afrika Rand 0,0% MSCl GOU Avrupa 09%
Dolar/Meks ika Pesosu -0,1% MSCI Diinya -0,2%
Dolar Endeksi 01% MSCI Kuzey Amerika -0,3%:
Dolar/Brezilya Reali -04% MSCl Avupa 0/5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

ABD TUFE (aylik degisim) Mayis %0,5 %0,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

operasyon baglathigina iliskin haberlerin etkisiyle baslandi. Ancak daha sonra ABD Ordusu tarafindan yapilan ve

operasyonlarin sona erdigini belirten agiklama piyasalardaki risk algisinin kismen azalmasina katki sagladi.

Bu goriinim altinda S&P 500 endeksi giinii 19 puanla %0,26’lik diisisle 7.387 seviyesinden tamamlarken giin igcinde
7.238 seviyesine kadar geriledi ve en yiiksek 7.482 seviyesini gordii. Nasdag 100 ise 330 puanla %1,12’lik kayip yasadi.
Buna karsilik esit agirlikli S&P 500 endeksi %0,76 yiikselirken Dow Jones 86 puanla %0,17 artis kaydetti. Russell 2000 de
11,6 puanla %0,41’lik yikselisle glini tamamladi. ABD tahvillerinde alicili seyir 6ne ¢ikarken bugiin agiklanacak enflasyon
verisinin ylksek gelebilecegine iliskin beklentilere ragmen getiri egrisi genelinde faizler yaklasik 3 baz puan geriledi. Brent
petrol fiyatlarinda %3,0’lik diistis yasanmasi tahvil faizlerindeki asagi yonli hareketi destekleyen unsurlardan biri oldu. Para
politikasi fiyatlamalarinda ise piyasa, yilin kalan béliminde ABD Merkez Bankas’'ndan (Fed) yaklasik 27 baz puanlik faiz
artirimi olasiligini fiyatlamayi siirdiirdi. Bu seviye gecen hafta agiklanan istihdam verisi 6ncesindeki yaklasik 20 baz puanlik
fiyatlamaya yakin kaldi. Emtia tarafinda altin %1,6 gerilerken, giimiste dusis %4,4’e ulasti. Kripto varliklarda da zayif
goriniim devam etti ve Bitcoin %2,1 deger kaybederek 62 bin dolar civarina indi. BIST 100 endeksi diinki islem glintine 40
puan yikselisle basladi. Gun icerisinde 13.935 puan seviyesine kadar yikselen endeks ilerleyen saatlerde gelen olumsuz
haber akislarinin etkisiyle satis baskisi altinda kaldi ve 13.714 puana kadar geri cekildi. Endeks glinii %0,86 kayipla 13.742

puandan tamamladi.

Yurt igi veri glindemine bugiin sakin bir gériiniim hakim olacak. Kiiresel tarafta ise Asya seansinda aciklanan Cin enflasyon
verileri yakindan takip edildi. Cin ekonomisindeki talep kosullarina iliskin sinyal veren yillik tiketici enflasyonu Mayis ayinda
onceki aya benzer sekilde %1,2 oraninda gergeklesirken kiresel enflasyon gériinim agisindan daha belirleyici kabul edilen
yilhk Gretici enflasyonunun %3,9’la Temmuz 2022’den bu yana en yiiksek diizeye ulasmasi dikkat cekti. Glinlin geri

kalaninda ise piyasalarin odaginda ABD’de agiklanacak Mayis ay1 TUFE verileri yer alacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cinli otomobil ureticisi BYD, Tiirkiye’de planladigi yatirimi askiya aldi. BYD Baskan Yardimcisi Stella Li Reuters’a verdigi
demecte Tiirkiye'deki Gretim tesisinin kurulum sirecinin durduruldugunu ve yatirima dair 6nlerinde somut bir takvim
bulunmadigini belirtti. Li sirketin ilk 6nceliginin devam eden Macaristan'daki yatinm oldugunu, ikinci 6nceligin ise
Avrupa’da lretim gergeklestirilebilecek ikinci bir tesis icin uygun lokasyonu bulmak oldugunu ifade etti. BYD gectigimiz yil
Turkiye hikimeti ile Manisa’da yaklasik 1 milyar dolar yatirimla yillik 150 bin adet liretim kapasiteli bir tesisin kurulmasini

iceren resmi anlasma imzalamist.

Tiirkiye ve Suudi Arabistan demiryolu ve lojistik alanlarinda iki mutabakat zapti imzaladi. Tirkiye gectigimiz aylarda
Suriye ve Urdiin ile Hicaz Demiryolu'nun canlandiriimasi igin de bir anlasma imzalamisti. Suudi Arabistan'in da siirece dahil
olmasi ile Arap Yarimadasi ve Avrupa'yl birbirine baglayacak demiryolu projesinde dnemli bir adim daha atilmis oldu.
Projenin ilk asamasinda Tiirkiye'nin Halep ve Sam i{izerinden Suriye ve Urdiin'e baglanmasi hedefleniyor. Suudi Arabistan
ile imzalanan bu mutabakat zapti ile de demiryolunun Riyad'a kadar uzatilmasi hedefi ortaya koyuldu. Uzun vadede hattin

Umman Uzerinden Hint Okyanusu'na ulastiriimasi 6ngoriliyor.

Asya Kalkinma Bankasi Kuzey Demiryolu Gegisi Projesi icin Tiirkiye'ye 750 milyon dolarlik kredi saglanmasini onayladi.
Banka konuya iliskin yaptigi aciklamada projenin tedarik zincirindeki darbogazi hafifletmesinin ve gelismis hareketlilik ve

surdirulebilir ulasima katki saglamasinin beklendigini ifade etti. Bu hat ile Turkiye'nin lojistik koridorlarinin dogal afetlere
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karsi dayanikliiginin artinllacaginin da alt gizildi. Projeye iliskin ikinci kredinin 2028 yilinda degerlendirilmesi bekleniyor;

projenin toplam maliyetinin ise 8,27 milyar dolar olacagi 6ngéruliyor.

Basina yansiyan haberlere gore Cin gelecek bes yil icinde lilke genelinde veri merkezleri kurmak igin yaklasik 2 trilyon
yuan (295 milyar dolar) harcayacak. Bu veri merkezlerini kurmada yararlanilacak teknolojinin en az %80’inin Huawei gibi
yerli sirketlerden tedarik edilecegi ifade ediliyor. Yatirnm harcamasi esas olarak uzun vadeli devlet tahvilleri ve stratejik
sektérlere yatirm icin ayrilan devlet fonlari yoluyla finanse edilecek. Ayrica, Cin’in Ulusal Veri idaresi yiiksek nitelikli yapay
zeka egitim verisi olugturmak igin taslak plan sundu. Veriyi stratejik bir varlik olarak ele alan plan bilimsel arastirma, imalat,
tarim, enerji, ulasim, finans, saghk, egitim ve e-ticaret gibi alanlara 6zgi veri setlerinin olusturulmasi, dagitimi ve
ticarilestirilmesi i¢in bir yol haritasi sunuyor. Plan, Cin'in yapay zekayi ekonominin tamamina yaymayi hedefleyen Al+

stratejisinde 6nemli bir asamayi temsil ediyor.

2024 yih enerji Griinlerinin nihai kullaniminda elektrik dogal

e X Enerji Uriinlerinin Nihai Kullanimi (%)
gaz ve komiirii geride birakti. TUIK tarafindan agiklanan 2024

%45

yilina iliskin Enerji Hesaplari verisine gére, enerji Urlnlerinin 500
70

nihai kullanimi bir énceki yila gére %4,7’lik artis ile 5,47 milyon %35 m 2023 m2024

%30
terajulden 5,73 milyon terajule yikseldi. 2024 yilinda enerji

%25

drinlerinin nihai kullaniminda elektrik 2023 yilindaki %22,1’lik %20
%15
payini 0,3 yiizde puan artirarak 2024 yilinda %22,4’e ¢ikardi. 4,
2024 yilinda enerji trdnlerinin nihai kullaniminda %41,9’luk % II
%0 - -

payi ile petrol Urlinleri birinci siray1 alirken, ikinci siradaki Petrol Elektrik Dogal Gaz ~ Kémiir Diger
Uriinleri Uriinleri Uriinler
elektrigi %22,0’lik payl dogal gaz ve %7,7’lik payi ile komir
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
izledi. Bununla birlikte 2024 vyilina iliskin nihai ener;ji
kullaniminda hanehalkinin payr %32,7, imalat sanayinin payi

%31,1 ile ticaret, hizmetler ve ulastirmanin payi1 %23,5 olarak kaydedildi.

Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali’nin birinci iinitesinden elektrik liretimi 2026 sonuna kadar gergeklestirilmesi hedefleniyor.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktarin santralde yapilan yapisal dayanikhlik testlerine yonelik
aciklamalarina gore testler ile devreye alma takviminin 6nemli asamalarindan biri tamamlandi. Bakan Bayraktar, Sinop ve
Trakya’da planlanan yeni santrallerin yani sira kicik modiler reaktérlerin de Uretim portfoyline eklenecegini belirtti.

Tirkiye’nin 2050 yilina kadar nikleer enerji kapasitesini 20 gigavata ulastirma hedefi bulunuyor.

COP31 Eylem Giindemi kapsaminda “Kiiresel Uygulama Hedefle-
ri” Bonn Konferans’’nda agiklandi. Cevre, Sehircilik ve iklim Degi-
sikligi ve COP31 Baskani Murat Kurum’un Bonn iklim Konferan-
si’'nda yaptigl agiklamaya gére COP31 Eylem Gindemi’nin “amiral

gemisi girisimi” elektrifikasyon olarak belirlendi. Bu dogrultuda

2035 yilina kadar elektrigin nihai enerji talebindeki payinin %35’e
¢ikarilmasi hedeflenirken, COP31 Bagkanhg elektrifikasyona yone- P ~§' " = L
lik yol haritalari hazirlamak ve faydalari analiz etmek tzere Ulusla-

rarasi Enerji Ajansi’ni (IEA) gérevlendirildi.
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Bakan Kurum, Bonn’daki konusmasinda, bu slregte taahhiitleri somut eylemlere, bu eylemleri de 6lgiilebilir sonuglara do-
nlstiirmek istediklerini ifade etti. COP31 Eylem Giindemi'nin ortakliklari gliclendirmeyi, pratik ¢é6ziim yollarini gelistirmeyi,
uygulamaya katki saglamayi ve kalici bir miras birakmayi amagladigi belirtildi. Eylem Glindemi’'nin 10 dncelikli alani soyle
siralandi: Temiz enerji donustimu/elektrifikasyon, sifir atik, iklim direngli sehirler, genglik ve egitim, dinamik ve dayanikl

saghk sistemleri, Rio sinerjisi, yesil sanayilesme, okyanuslar ve denizler, iklim uygulama koprisi ve gida glivencesi.



TSKB

Glndem | 10 Haziran 2026 5

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
45
56
52 43
a8
44 4
40
36 39
52 37
28
24 35
20
6 33
12 31
8
4 0 P o @ < < < h o o1 o © © 3 Not: Ertesi giin valorli - Kapanis - Bilesik Faiz -
223329 IT IS IILLLLLLL LY z,
g = > g = 8 = > g = 8 = > g = © = >
8§ S &8s 73 L §: @ LI g s @ 8 8§ Z 2 villik 3 villik 5 Villik 10 villik
Borglanma Borg Verme Politika Faizi AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once “= == 2025 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

160
250
150
230
140 210
130 190
120 170
110 150
100 130
920 110
80 90 T T T T T T T T T T T T T T
§ 3 S 3 I % 798 8 5 83 8 8% 8 8 S 3 % 3 S S % 1308 8% 23 8 % 8 8
« = > = © = > = [} = > S 5 z E = 8 S =  E = B8 S & z
§ § 8 F 2 8 81 8 5 2 88§ ¢ s £ 8§ ¢ % 282§ 8 L8 23
e TRY e 7 AR s BRL e RUB e XULQO e XUQ30 e XBANK e XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
104 4,9
400
380 47
360 45
340
320 43
100
300
41
280
260 3,9
240
3,7
220
200 T T T T T T T T T T T 96 T T T T T T T T T T T 35
T 3§ 3 8% & 8 4 & %8 & 5 8 2 2 % 8 8% 8% 8 8 % 8 8§ & 8
£ = ] ® = > £ = ] © H > N 13 ’: = 3 4 [ © 2 H 2 > N
g ¥ = 8 2 3 g ¥ =< & 2 3 z g ¥ @ w o< & § 3 2 =z §& =2
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
180 4,5
170
160 40
S, e
150 35 g o
140
130 3,0
120 25
110
100 2,0 Www=w :
90 T T T T T ™ T ™ T T T T T T 15
= < = < 4 < wn wn wn w wn wn o o o - T T T T T T T T T T T T
5 x z £ T 8 8 5 ¥ E 2 8 8 5 = 2 % 8% & 8 8”& % ®¥ & & % 8 %
o = <] x o S = ] © © 2 = 0 >
2 2 g £ § £ s 2 ¢ F 3 z = & % § 5 53 2 & %
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



