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ABD ve iran arasindaki gerilimin yeniden yiikselmesi piyasalarda diin risk istahini
baskiladi. ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik séylemini daha sert bir zemine

tasimasi mansetlerde 6ne ¢iksa da bu konu 6zelindeki agiklamalarinin zaman zaman

Giinliik Degisimler

asir hareketli ve tutarsiz bir ton tasimasi piyasa katilimcilari nezdinde etkisini sinirlyor.

Bu nedenle, artan risklere ragmen yatirnmcilarin ¢atismalarin yeniden ciddi bir boyuta Dolar/TL BIST 100
o T . . . . . . cue PP . . . u , 4613 = 0,0% 13745 = 0,0%
tasinacagi yoniinde gugll bir risk fiyatlamasina gitmedigi gérildi. Hirmiz Bogazi’ndan
halen bir miktar petrol ¢ikisi gergeklesse de sevkiyat hacimlerinin catismalar éncesindeki TR2Y TR 10¥
368 ¥ -lbp 3479 = Qhp
diizeylere kiyasla belirgin bicimde disitk kalmaya devam ettigi anlasiliyor. Hiirmiiz
o ’ . o . o . L DXY MSCI Dii
Bogazi'nin yeniden tamamen acildigi durumda dahi Orta Dogu kaynakli tedarik zinciri e
999 = 0,0% 4683 ¥ -1,3%
aksakliklarinin normallesmesi uzun zaman alabilir. Buna ek olarak, Beyaz Saray'in yeni
Altin (ons, $) ABD 10Y
tarife adimlarini devreye almaya hazirlanmasi da fiyat baskilari agisindan ilave bir risk NV 4% 455 A& dbp
unsuru olusturuyor. Bu gelismeler esliginde diin agiklanan ABD Mayis ay1 TUFE verisi
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
yatirimcilarin en kot senaryolarina kiyasla daha sinirli bir bozulmaya isaret etti. Manset Bl A 1% 500 & 26%
yillik enflasyonun %4,0’in lizerinde seyretmesi ve c¢ekirdek enflasyonun %3,0'a Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
yaklasmasi fiyat baskilarinin ise halen giiclii oldugunu ortaya koydu. fme o6k 65 4 18K
Bu goériiniim altinda garsamba giinii kiiresel hisse senedi piyasalarinda agirlikli olarak
satis baskisi hakim oldu. iran kaynakl jeopolitik riskler, yiiksek enflasyon gériinimii ve
teknoloji hisselerine yonelik siiregelen endiselerle S&P 500 endeksi 120 puanla %1,62
gerilerken esit agirlikli S&P 500 %1,31 disis kaydetti. Dow Jones 953 puanla %1,87,
Nasdaqg 100 577 puanla %1,98, Russell 2000 ise 31,6 puanla %1,10 deger kaybetti. ABD
tahvil piyasasinda ise daha sinirl bir baski izlendi ve getiri egrisi genelinde faizler 1-3 baz
puan yukseldi. ABD Merkez Bankas’na (Fed) yonelik beklentiler biyik ol¢lide
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B oo MSCl Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,4% MSCl Awupa 01%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
MSCI Latin Amerika -0,8%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
Dolar Endeksi 0,0% MSCIDinya 3%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCl GOU Awupa -14%
Euro/Dolar -0,1% MSCl Kuzey Amerika -1,6%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl Asya Pasifik 24%
Dolar/Meks ika Pesosu -0,1% MSal GOl 26%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Haziran %37,0 %37,0
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (deposit rate) Haziran %2,25 %2,0
ABD UFE (aylik degisim) Mayis %0,7 %!1,4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

degismezken, piyasa yilin kalaninda 25 baz puanlik faiz artinmini fiyatlamay: siirdiirdii. iran gevresindeki risklerin
artmasiyla Brent petrol %1,8 ylkselerek 93 dolar seviyesinin tzerine ¢ikti. Degerli metallerde ise satis baskisi 6ne ¢ikt. Altin
%4,40, glimis ise %2,15 geriledi. Bitcoin de %0,6 dislisle 62 bin dolar seviyesinin altinda fiyatlandi. BIST 100 diinki islem
gilinline 17 puanlk kayipla baslangi¢ yapti. Gin igerisinde 13.600 puan seviyesine kadar geri ¢ekilen endeks glinli %0,02’lik

sinirli bir yikselisle 13.745 puandan tamamlayarak yataya yakin pozitif bir gériinim sergiledi.

Yurt icinde bugiin giiniin en 6nemli giindem maddesini TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan ¢ikacak faiz karari
olusturuyor. Yurt disi tarafta ise Avrupa Merkez Bankasi’’nin (ECB) faiz karari ve glincellenmis makroekonomik

projeksiyonlari ile ABD Mayis ay1 UFE verileri mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Beta Enerji ve Teknoloji halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile gikarilmis sermayesini 55
milyon TL artirarak 405 milyon TL'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 5,75 milyon TL nominal bedelli paylari satisa

¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 40 TL sabit fiyat tGizerinden satisa sunulacak.

Avrupa Birligi (AB) karbon piyasasi icin daha siki fiyat kontrolleri
konusunda anlagti. Avrupa Parlamentosu'nun yaptigl aciklamaya
gore AB (lkeleri fiyatlari kontrol altina almak icin daha gigli
onlemler konusunda anlasmaya vardi. Buna goére emisyon
izinlerinin maliyetinin bir ton CO, igin 45 euroyu asmasi durumunda
piyasaya "istikrar rezervinden" 40 milyon adet izin sirilecek.

Rezerv yilda iki kez devreye sokulabilecek. ®

AB, Avrupa sanayilerini birlige yatirrm yapmalari karsiliginda

licretsiz emisyon izinlerini artirmayi planliyor. Avrupa Komisyonu 15 Temmuz'da emisyon ticaret sisteminin
revizyonuna iliskin bir 6neri sunacak. Basina yansiyan haberlere gére bu 6nerinin taslagl Ucretsiz emisyon izinleri
uygulamasinin 2040'l yillara kadar strdirilmesi ve karsiliginda sirketlerden "Avrupa'da ¢ok ihtiya¢ duyulan yatirimlar"

yapmalarinin istenmesini igeriyor.

Avrupa Yatirnm Bankasi (AYB), Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi ve Tirk Eximbank ile temiz enerji ve enerji
verimliligi projelerine yonelik 200 milyon euro tutarinda anlagsma imzaladi. Her biri 100 milyon euro tutarinda olan iki
anlasma ile yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatinmlari icin kiicik ve orta oOlgekli isletmelerin ve orta olgekli
sirketlerin desteklenmesi hedefleniyor. AYB, anlasma ile 8 yil aradan sonra (deprem bolgesine yonelik yatirnmlar haric)

Tlrkiye'ye kalkinma dnceliklerine yonelik finansman saglamis oldu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



