(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

12 Haziran 2026

Kiiresel hisse senedi piyasalari diin giiniin ilk yarisinda genel olarak pozitif bir
goriinim sergilerken, ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yonelik hava

operasyonlarini iptal ettigini aciklamasi ve Tahran ile Orta Dogu’'daki onde gelen

Giinliik Degisimler

yonetimler arasinda 6n mutabakata varildigini belirtmesi sonrasinda riskli varliklarda

belirgin bir ivmelenme vyasandi. iran bashgina iliskin bu aciklama hisse senedi Dolar/TL BIST 100
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piyasalarindaki alimlari giiclendirirken petrol fiyatlari ve tahvil faizleri Gzerinde asagi
yénli baski olusturdu. Giin icinde ABD’de aciklanan yiiksek tretici enflasyonu verisi ve R TR10Y
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Avrupa Merkez Bankas’’'nin (ECB) faiz artinmi ilk bakista piyasalar agisindan olumsuz
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gelismeler olarak degerlendirilse de, bu baslklarin blyik 6lclide Iran kaynakh arz ve
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enflasyonist baskilarla iliskilendirilmesi nedeniyle Baskan Trump’in agiklamasinin
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ardindan piyasa glindeminde geri planda kaldi. Teknoloji hisseleri tarafinda Oracle'in L0 A 3% 46 ¥ 9bp
hayli yiksek yatirnm planlari, sirket hissesi Uzerinde baski yaratirken, bu goriinim
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elektronik bilesen Ureticileri gibi yapay zeka altyapisi temasindan dogrudan faydalanan Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
hisselerde giiglii alimlar izlendi. B0 L 28 L0
ECB’nin faiz karan piyasalar agisindan bir siirpriz degeri tasimadi. Banka, beklentilere
paralel sekilde politika faizini 25 baz puan artirirken makroekonomik projeksiyonlarinda
blylime tahminlerini asagi, enflasyon tahminlerini ise yukari yonliu revize etti. Bu
degisiklikler stagflasyonist bir cerceveye isaret etse de s6z konusu glincellemeler de
piyasa beklentileriyle biyilk 6l¢cide uyumlu oldugu icin fiyatlamalar Gzerinde ciddi bir
etki yaratmadi.
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Hafta icinde agiklanan ABD Mayis ayi TUFE verisi beklendigi kadar kétii gelmemekle birlikte enflasyon baskilarinin halen
yiiksek seyrettigini teyit etmisti. UFE verisi ise daha olumsuz bir tablo sundu. Nisan ayina iliskin veride asagi yonli revizyon
yapiimasina ragmen UFE yillik bazda %6,5’e yiikselerek Nisan ayindaki 5,7 seviyesinin belirgin lizerine ¢ikti ve %6,4 olan
piyasa beklentisini sinirli da olsa asti. Cekirdek UFE de yillik %5,1 ile %4,8 seviyesindeki beklentinin lizerinde gerceklesti.
Piyasadaki iyimser kesim yillik enflasyonun zirve seviyelerine yakin oldugunu ve iran kaynakl risklerin azalmasiyla birlikte
fiyat baskilarinda hizli bir gevseme gorilebilecegini savunsa da temkinli yatinmcilar Orta Dogu'daki tansiyon azalsa bile
enflasyonla miicadelenin kisa siirede tamamlanmayacagi gériisiinii koruyor. iran’'la anlasma saglansa dahi Hirmiiz
Bogazi’'ndaki ticari akisin normale dénmesinin birkag ¢eyrek alabilecegi degerlendiriliyor. Bu goriiniim heniiz géreve gelen
ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Kevin Warsh agisindan da zorlu bir politika iletisimi anlamina geliyor. Baskan Warsh'in
mevcut yiiksek enflasyon seviyelerini kabul ederek daha sahin bir yonlendirmeyi desteklemesi Baskan Trump'in tepkisini
¢cekme riski tasirken enflasyonun gegici oldugu ve yapay zeka kaynakli verimlilik artiglarinin dezenflasyonist etki yaratacagi

soylemine agirlik vermesi ise para politikasi glivenilirligini zedeleyebilir.

Bu goriiniim altinda S&P 500 127 puanlik artisla %1,75 yikselerek 7.394 seviyesine ulagt. Endeksin esit agirlikl versiyonu
%1,61 deger kazanirken Dow Jones 930 puan artisla %1,86 yikseldi. Nasdag 100 938 puanlik artigla %3,29 prim yaparken
Russell 2000 86 puanla %3,02'lik giiclii bir yikselis kaydetti. Tahvil piyasasinda da alimlar éne ¢ikti ve ABD faizleri getiri
egrisi genelinde 8-11 baz puan geriledi. iran anlasmasina iliskin haber akisi petrol fiyatlarinda sert diisiise neden olurken
Brent petrol yaklasik %2,9 kayipla 90 dolar civarina indi. Fed’e yonelik beklentiler de daha glivercin bir patikaya kaydi.
Piyasanin yil sonuna kadar fiyatladig faiz artirnmi beklentisi 25 baz puandan 20 baz puan seviyesine geriledi. Degerli
metallerde glicli talep gorulirken altin %3,40, glimis ise %6,4 yiikseldi. Bitcoin de %2,6 deger kazandi. BIST 100 diinki
islem ginline 44 puanlk artisla baslangi¢c yapti. Glin igerisinde 13.567 puan seviyesine kadar geri ¢ekilen endeks ginii

13.744 puandan tamamlayarak yatay bir goriinim sergiledi.

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunu yayimladi. Banka Orta Dogu’da yasanan ¢atismalar ve yasanan
enerji soku nedeniyle kiresel biyimenin 2026 yilinda %2,5 seviyesine yavaslayacagini 6ngordi. Bu tahmini Ocak ayi
tahminlerine gore 0,1 yizde puanlik asagl yonli bir revizyona isaret ediyor. 2027 tahminleri ise %2,7'den %2,8’e
giincellendi. Ozellikle gelismekte olan ekonomiler ve emtia ithal eden (ilkelerde yavaslamanin daha sert gerceklesecegi
tahminlerini paylasti. Jeopolitik gerilimlerin genislemesi ve emtia piyasalarinda yasanabilecek ilave aksakliklar bliyiime
Uzerinde asagl yonla riskler olarak siralanirken, yapay zeka kullaniminin yayginlasmasinin destekleyici olabilecegi ifade
edildi. Enerji arz sokunun beklenenden uzun sirmesi ve finansal kosullarin daha da sikilasmasi durumunda kiresel

blylimenin %1,3 seviyelerine gerileyebilecegi uyarisinda bulundu.
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varlk satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu

326,4 milyon dolar gikisa isaret etti.

Haziran ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde hafif yiikselis gériildii. 5 Haziran haftasinda TCMB’nin déviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 1,0 milyar dolar artarken, altin rezervleri yaklasik 0,8 milyar dolar geriledi. Bdylece briit rezervler

159,4 milyar dolara gikti. Ayrica, net rezervler de 5 Haziran haftasinda 45,8 milyar dolardan 46,8 milyar dolara yukseldi.

5 Haziran’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci Bankacilik Sektdrii Parite Etkisinden Arindirilmis YP Mevduat Degisimi
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piyasa katihmcilar anketi sonuglari takip edilecek. Yurt
disi tarafta ise ABD Haziran ay1 Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi, Almanya Mayis ay1 TUFE verileri ve ingiltere

sanayi Uretimi mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, 658,8 milyon dolar ve 520,3 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli siirdiiriilebilir sendikasyon kredisi
anlagmasini imzaladi. Kredinin en yuksek tutarla katilan bankalara ait bolimiiniin toplam maliyeti; dolar dilimi igin

SOFR+%1,25, euro dilim igin Euribor+%1,10 olarak gerceklesti.

Garanti BBVA, cesitli vadelerde yaklasik 225,3 milyon dolar ve 65,5 milyon euro sendikasyon kredisi sagladi. Kredi, 32,5
milyon dolar ve 23,5 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli; 105,2 milyon dolar ve 40 milyon euro tutarinda 24 ay 2 giin
vadeli; 87,5 milyon dolar ve 2 milyon euro tutarinda 36 ay 2 giin vadeli olmak tzere 6 dilimden olustu. 367 giin vadeli
kredinin toplam maliyeti Sofr+%1,25 ve Euribor+%1,10, 24 ay 2 gin vadeli kisimlarin toplam maliyeti Sofr+%1,75 ve

Euribor+%1,60, 36 ay 2 glin vadeli kisimlarin toplam maliyeti ise Sofr+%2,00 ve Euribor+%1,80 olarak gergeklesti.

SpaceX bugiin Nasdaq’ta islem gérmeye baslayacak. Sirket, gerceklestirdigi halka arzla hisse basina fiyati 135 dolar olarak
belirlerken gerceklestirdigi 555,56 milyon adet hisse satisiyla 75 milyar dolarlik kaynak sagladi. islem béylece tarihin en

blylk halka arzi olarak tarihe gecti. 2019’da gerceklestirilen Saudi Aramco halka arzinin buyuklaga 29,4 milyar dolardi.
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Pasifik Okyanusu'nda El Nino kosullari olustu. ABD Ulusal Okyanus
ve Atmosfer idaresi'nin degerlendirmesine gore El Nino kosullarinin
2026-2027 kisinda Kuzey Yarimkire'de daha da giglenmesi
bekleniyor. Tahminler El Nino'nun etkili oldugu bolgelerde deniz
yuzeyi sicakhklarinin 2,0°C'yi asma ve "gok gugla" bir El Nino'nun

yasanmasi olasihiginin %63 olduguna isaret ediyor. Birlesmis

Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) degerlendirmesine gore ®
El Nino'nun beraberinde getirdigi kurak kosullar basta Sahel, Gliney
Afrika, Gliney ve Glneydogu Asya'da olmak lizere diinya ¢apinda
etkili olacak. FAO'nun degerlendirmesine gore kurakligin tarim Gizerindeki olumsuz etkilerinin %80'inden fazlasi disik ve

orta gelirli Glkelerde hissedilecek.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



