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Pazartesi giinii kiiresel hisse senedi piyasalarinda giiglii bir yiikselis izlendi. Ancak
endeks performanslarina bakildiginda gorilen olumlu tablo piyasa geneline ayni 6lglide

yayilmadi. Ozellikle teknoloji hisselerindeki kuvvetli gériinim Nasdaq'1 belirgin sekilde

Giinliik Degisimler

one cikarirken, esit agirlikh S&P 500’tGn daha sinirli yikselmesi hareketin dar bir

zeminde gerceklestigine isaret etti. Risk istahindaki toparlanmanin temel nedeni ABD ve Dolar/TL BIST 100

. . . L 4629 = 00% 14406 & 36%

Iran arasinda imzalanan mutabakat zapti oldu. Anlasmanin piyasalar agisindan yeni bir

senaryo yaratmasindan c¢ok, 6nemli bir belirsizlik kaynagini devreden cikarmasi 6ne R TR10Y
41,76 ¥ -101bp 319 ¥ -62 bp

ciktr. Bu gelismeyle birlikte yatirrmcilarin yeniden sirket karliliklarina odaklanabilecegi

DXY MSCl Diinya

disundliyor. Son dénemde aciklanan ilk ceyrek bilancolari oldukga glicli bir tablo 95 v o oA i

sunarken, iran kaynakli jeopolitik risklerin olumlu bilanco gerceklesmelerinin tam

Altin (ons, $) ABD 10Y
yansimasini sinirladigi degerlendiriliyordu. 432 A 2% 447 ¥ lbp

Yaklagan ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisi ise piyasa fiyatlamalarinda heniiz ikincil Brent (varil, $) TTF (MWh, €)

planda kaldi. Genel beklenti Fed yeni baskani Kevin Warsh’in baskanhgindaki ilk BLY A wy A

toplantinin piyasalar zerinde sinirli etki yaratacagi yéniinde. Karar metninde dnceki Bitcoin $) Karbon {ton, €)
66.493 & 4,8% 790 & 3,7%

donemdeki gevseme yanlisi yonlendirmenin ¢ikarilmasi beklenirken petrol fiyatlarindaki

diisiisiin  ABD-iran mutabakati sonrasinda kalici hale gelmesi durumunda Baskan

Warsh'in yilin ikinci yarisina yoénelik faiz indirimi ihtimalini tamamen kapatmayabilecegi

disundliyor. Buna karsilik, petrol fiyatlarindaki belirgin gerilemeye ragmen ABD

tahvillerinde gicli  bir ralli gorilmemesi hisse piyasalarindaki iyimserligin

surdarulebilirligi agisindan temkin gerektiren bir sinyal olarak 6ne cikti.

ABD’de sanayi liretimi Mayis’ta sinirli artis gosterdi. Sanayi Gretimi Mayis ayinda aylik
bazda %0,1 yiikselirken, Nisan ayi verisi de yukari yénlii giincellendi. imalat sanayi

kapasite kullanim orani da Mayis’ta %76,1’den %76,2’ye sinirh yiikseldi.

Euro Bolgesi’nde Nisan ayinda sanayi iiretiminde hafif yiikselis goérildii. Sanayi tGretimi
bir dnceki aya goére %0,1 sinirli artis kaydederken, Mart ayi verilerinde yukari yonli

revizyon gerceklesti.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

JP Morgan GOU Endeksi 03% MSCl Asya Pasifik 28%

Euro/Dolar 0,2% .
MsCl GOU 2,8%
Dolar/Japon Yeni 0,1%

) MSCI GOU A
Ingiliz Sterlini/Dolar 0/1% wrupa 2,0%

Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Kuzey Amerika 1,6%
Dolar/Mekska Pesosu -0,1% MSCl Diinya 1,6%
Dolar Endele 01% MSCI Latin Amerika  [10.2%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5% MSCl Avrupa | 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Diin yurt ici veri glindeminde sanayi iiretimi ve biitce dengesi rakamlari 6ne ¢ikti. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
aciklanan verilere gére, Mayis ayinda merkezi yénetim biitcesi 298,2 milyar TL acik verdi. Boylece Ocak-Mayis déneminde

birikimli bitge acigi 1 trilyon 57 milyar TL'ye ulasirken faiz disi denge ayni donemde 205,6 milyar TL fazla verdi.

Sanayi Uretimi Nisan ayinda yiikselis kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére toplam sanayi
Uretimi Nisan’da bir 6nceki aya gore %3,7 genisledi. Ana faaliyet kollarinin genelinde aylk bazda artig gérildi. Ara mali,
dayanikli, dayaniksiz tilketim mali ve sermaye mali Giretimi aylk bazda sirasiyla %1,6, %1,0, %2,9 ve %12,3 yikseldi. Enerji
Uretiminde ise %3,1’lik dusls kaydedildi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére, imalat sanayi endeksi aylik
bazda %4,4 yikselirken, oynakligi yiksek faaliyet kollari dislanarak olusturdugumuz endekste artis %1,9 ile daha sinirh
kaldi. Sonug olarak, yilin ilk ceyreginde ceyreklik bazda ¢ok sinirh bir artis kaydeden sanayi tGretimi, ikinci ceyrege olumlu bir

baslangi¢ yapt.

S&P 500 endeksi giinii 123 puanla %1,65 artarak 7.554 seviyesinde tamamlarken giin iginde 7.577 seviyesi test edildi.
Endeksin esit agirhkl versiyonundaki yikselis ise %0,50 ile daha sinirli kaldi. Nasdag 100 908 puanlik %3,06 artisla glglu
performans sergilerken Dow Jones 469 puanla %0,92 yikseldi. Russell 2000 21 puanla %0,72’lik artis kaydetti. ABD tahvil
piyasasinda alimlar sinirli kalirken getiriler glinii yatay ile 3 baz puan disis araliginda tamamladi. Brent petrol yaklasik %4,8
gerileyerek 83 dolar civarina inse de piyasa yil sonuna kadar yaklasik 19 baz puanlik Fed faiz artigi fiyatlamaya devam etti.
Dolar endeksi %0,1 gerilerken altin %2,2, gimis ise %3,0 deger kazandi. Bitcoin ise %4,8 yikselisle 66 bin dolar seviyesinin
Gzerine ¢ikt. BIST 100 haftanin ilk islem ginine hafta sonu jeopolitik basliklarda goriilen olumlu haber akisinin kiiresel risk
istahini belirgin sekilde desteklemesiyle 421 puanlik giicli bir yiikselisle bagladi. Gln iginde 14.509 puana kadar yiikselen

endeks seansi da %3,64’liik primle 14.446 puandan tamamladi.

Bugiin yurt ici ekonomik takvimde Nisan ayi perakende satislar ve Mayis ayi konut fiyat endeksi verileri izlenecek.
Kuresel tarafta ise Asya seansinda Japonya Merkez Bankasr’'nin (BoJ) faiz karari ve Cin’den gelen kritik makro veriler takip
edildi. BoJ beklentilere paralel olarak politika faizinde 25 baz puanlik artisa giderken Cin’de sanayi Gretimi yillik bazda %4,5
artarak beklentilerden daha olumlu gergeklesti. Buna karsin perakende satislarda yillik degisim -%0,6 ile 6ngorilerin
altinda kaldi. Giiniin devaminda Almanya ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi ile ABD konut baslangiglari verileri piyasalarin

odaginda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) mayis ayina ait
verileri agikladi. Buna gbre, mayista otomotiv ihracat Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
adedi gectigimiz yilin ayni ayina goére %30,9'luk azalis  30% (3 aylik kimdlatif)

gostererek 73 bin oldu. Otomotiv endistrisinin ihracat  20%

tutari bu dénemde yillik %18,5 azaldi ve 3,16 milyar 1o
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Denizbank 810 milyon dolar tutarinda mavi sendikasyon kredisi sagladi. Dolar, euro ve yuan para birimlerinde 3 yila
uzayan vadelerde temin edilen finansman, su alaninda olumlu etki yaratacak mavi kentsel altyapi gelisimi, sulama
sistemlerinde verimlilik artirrmi, attk su yonetimi, strdurulebilir balikgilik ve strdirilebilir turizm uygulamalarinda

kullanilacak.

TUIK, Nisan 2026 “Ucretli Calisan istatistikleri’ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli calisan sayisi 2026 Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %2,0 artarak 15 milyon 968 bin 711 kisi oldu. Ucretli
¢alisan sayisi nisan ayinda yillik olarak %6,8 ile en fazla insaatta arth. Bu artisi %5,7 ile ulagtirma ve depolama, %5,5 ile
gayrimenkul faaliyetleri, %4,2 ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi faaliyetleri takip etti. Sanayideki
Ucretli calisan sayisi ise nisan ayinda yillik %2,4 azaldi; bu azalista imalat istihdamindaki %2,7’lik disis belirleyici oldu.
Béylece 2024 Agustos ayinda baslayan sanayi istihdamindaki yillik azalis 21 ay boyunca araliksiz devam etmis oldu. imalat
alt faaliyet kollarina bakildiginda ise en fazla istihdam azalslarinin sirasiyla deri ve ilgili Griinlerin imalati (%9,1), giyim

esyalarinin imalati (%9) ve tekstil Grinleri imalatinda (%8,5) gergeklestigi gorildu.

ingaat maliyetleri Nisan ayinda yillik %28,58, aylik ise insaat Maliyetleri (yillik degisim)

%160
%2,73 artis gosterdi. Maliyetlerdeki yillik artis orani

%140 e nsaat Maliyetleri

Agustos 2025'ten bu yana hizlandi. Nisan ayinda malzeme %120 —lalzeE
%100 —silik

maliyetleri yillik %27,75 artarken iscilik maliyetleri ise o

%30,02 artis kaydetti. %60
%40
%20
%0

-%20

Kaynak: TUIK, TSKB Ekenomik Aragtirmalar
Diinyadaki ¢ocuklarin yaklasik yarisi en az li¢ iklim riski ile karsi
kargiya kaliyor. Birlesmis Milletler Cocuklara Yardim Fonu'nun
(UNICEF) yayimladigi 2026 Cocuklarin iklim Riskleri raporuna goére .

diinyadaki neredeyse her ¢cocuk en az bir iklim riski (kuraklk, sicak

hava dalgalari, seller vb.) ile karsi karsiya; dort milyondan fazla co-

cugun ise es zamanl olarak alti riskle karsilasabilecegi tahmin edili- :'f\@i Qi
yor. Raporda hava kirliliginin diinya genelinde neredeyse her ¢ocu- P sﬁ L= /" o

» [

gu etkilediginin de alti giziliyor. Riskler, Afrika'daki Sahel bolgesi ve

Banglades, Myanmar ve Pakistan gibi Asya llkelerinde yogunlasmis

olsa da ylksek gelirli tilkelerin de bu risklere karsi dnlem almasi gerekiyor. Rapora gére sera gazi emisyonlarini azaltmak

icin acil onlemler alinmadig takdirde iklim riskleri daha sik ve siddetli hale gelebilir, devlet biitceleri tizerinde daha bu-

yuk bir baski ve ¢ocuklarin refahi izerinde ciddi bir tehlike olusabilir.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



