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Sali giinii kiiresel piyasalarda genel olarak sakin bir islem giinii izlendi. Teknoloji
hisselerinde kar satislari 6ne cikarken bu hareketin pazartesi glinii yasanan sert

yukselisin ardindan gelmesi nedeniyle daha ok teknik bir diizeltme niteligi tasidigi

Giinliik Degisimler

degerlendirildi. Teknoloji endeksi genel olarak zayif bir performans sergilerken,

SpaceX'te yukselis egilimi devam etti ancak sirketin temel gériinimiine olumlu yaklasan Dolar/TL BIST 100
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yatinmcilar arasinda dahi mevcut piyasa degerinin beklentilerin oniline gectigi gorisu
éne cikiyor. R TR10Y
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Brent petrol fiyati diin %5,0'in l{izerinde disiis kaydetti. Bu gerilemede savas oy _—
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oncesindeki seviyelerin de Uzerinde bir arz artisi yasanabilecegine yonelik beklentiler 95 ¥ 0% 4804 ¥ 0%
etkili oldu. iran’a yonelik yaptirimlarin kaldirilacak olmasi bu fiyatlamayi destekleyen At ons, ) ABD 10V
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piyasasinda glcll bir alim dalgasina doniismedi. Getiriler egri genelinde asagi gelse de Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
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hareket sinirli kaldi ve piyasa yilin ikinci yarisinda ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) faiz
artirimi gelme olasiligini halen yaklasik %85 seviyesinde fiyatlamayi siirdiirdi. Bitcoin $) Karbon {ton, €)
65.785 ¥ -1,1% 788 W -0,2%
Makroekonomik veri akisi sali giinii genel olarak risk istahini desteklemeyen bir
goriinim sundu. ABD’de ithalat ve ihracat fiyatlarinin yiksek seyretmesi ile konut
baslangiclarindaki zayiflik dikkat ¢ekerken Cin’de perakende satislarin beklentilerin bir
miktar altinda kalmasi Cin’de i¢ talebe iliskin soru isaretlerini artirdi. Fed’in buglnki
toplantisinin piyasa acisindan buyik bir siirpriz teskil etmemesi beklenirken karar
metninden gevseme egilimine iliskin ifadelerin gikarilacagl yonindeki beklentinin biyik
oOlgcude fiyatlara yansidigi géruliyor.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTik Lirasi | oo% MS Tirkye o
Dolar/Brezilya Reali 0,6% MSCI 600 Avrupa 07%
Euro/Dolar 0,2% .
MSCl GO0 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% M0 As Pasik 06%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCl Awupa 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu 01% MSCI Latin Amerika -0,4%
Dolar Endeksi -01% MSCI Diinya -04%
Dolar/Giiney Afrika Rand: -0,1% MSCl Kuzey Amerika 05%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis %0,5 9%0,5
ABD Fed Faiz Karan (st bant) Haziran %3,75 %3,75

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Perakende satiglar nisan ayinda aylik bazda diisiis gosterdi. Nisan’da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis reel
perakende satislar aylik bazda %1,7 gerilerken, yillik bazda artis yavaslayarak %21,7’den %11,4’e indi. Gidada aylik bazda

%0,4 artis goriliirken, gida ve otomotiv yakiti harig¢ ¢ekirdek perakende satislarda %2,4 diisis gorilda.
Reel cirolarda nisan ayinda karisik bir tablo Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler
ortaya ¢kt Toplam ciro endeksi Nisan'da  150% e Ulgsse Ulesies R

aylik bazda %1,6 vyikselirken, yillik bazda 10,05

nominal artis hizlanarak %34,8’den %35,2'ye
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genel egilim negatifti. S&P 500 43 puanla % e ool e
0,57’lik diisis kaydederken esit agirhkli S&P

500 %0,32 geriledi. Nasdag 100 576 puanhk %1,89 kayipla teknoloji hisselerindeki satis baskisini yansitirken Russell 2000
de 26 puanla %0,87 dusls gosterdi. Buna karsilik Dow Jones 329 puanla %0,64 yiikselerek diger ana endekslerden pozitif
ayrist. Sabit getirili tarafta ABD tahvillerinde sinirli alicili bir seyir izlendi ve getiri egrisi genelinde faizler 2-5 baz puan
araliginda geriledi. Piyasa fiyatlamalari yil sonuna kadar Fed’den 21 baz puanlik faiz artirrmi gelme ihtimalini fiyatlamayi
surdirdi. Brent petrol %5,1 disilsle 80 dolarin altina gerilerken degerli metallerde daha dengeli bir gériinim 6ne ¢ikti.
Altin %0,5, glimiis ise %0,2 yikseldi. Bitcoin ise %1,1 deger kaybederek 66 bin dolar seviyesinin altina indi. BIST 100 dinki

islem gliniine 36 puanlik primle basladi. Giin icinde 14.575 seviyesine kadar yikselen endeks ilerleyen saatlerde gelen kar

satislariyla bir miktar gerilese de glinii %0,32 oraninda deger kazanarak 14.493 puanda tamamladi.

Yurt ici veri glindeminin oldukga sakin oldugu giinde kiiresel piyasalarin odaginda ise Fed'in agiklayacagi faiz karari ve
glincellenmis ekonomik projeksiyonlari yer alacak. Ayrica, Fed Baskani sifatiyla ilk FOMC toplantisina baskanlik edecek
olan Kevin Warsh’in basin toplantisinda verecegi mesajlar da yakindan takip edilecek. Yurt disi tarafta bugiin ayrica

ingiltere’nin Mayis ayi1 enflasyon rakamlari ile Euro Bolgesi Mayis ayi nihai TUFE verileri de izlenecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim

Konut ﬁyatlarl mayls ay|nda bir 6nceki aya k|yas|a (aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)
%1,7, bir onceki yilin ayni ayina kiyasla ise %24,5 s e

%12 ===—Konut Fiyat Endeksi
oraninda artti. Fiyatlardaki reel degisim ise %6,1 ile T e Tiketici Fiyat Endeksi

Ocak 2025'ten bu yana en disiuk seviyesinde
kaydedildi. Aylik fiyat degisiminin reel egilimi subat %
ayindan bu yana oldugu gibi negatif bolgede yer aldi.

Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Mayis ayinda yeni kiraci kira endeksi bir 6nceki aya kiyasla %1,9, yillik %30,4 oraninda artis gosterdi. Kiralardaki yillik reel

degisim ise -%1,7 oraninda kaydedildi.

Tarim iirlinleri liretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) mayis ayinda yillik %43,08, aylik ise %0,61 artis gosterdi. Aylik degisim bir
onceki ay %4,26 seviyesinde kaydedilmisti. Alt gruplar bazinda en fazla aylk artis canli kiimes hayvanlari ve yumurtalar
(%10,48), koyun ve kegi, canli; bunlarin islenmemis st ve yapagilar (%3,97) ve tropikal ve subtropikal meyveler (%3,61)

seviyesinde kaydedildi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) yeni bir katihm bankasinin kurulmasina iligskin karari Resmi
Gazete'de yayimlandi. Karara gore, BIM Birlesik Magazalar A.S., Desto Atik Yénetimi A.S., Dost Global Danismanlik A.S.,
GDP Gida Paketleme Sanayi ve Ticaret A.S. ile ES Global Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kurucu ortaklari arasinda yer aldigi,

10 milyar TL kurulus sermayeli Dost Katilim Bankasi A.S.'nin kurulmasina izin verildi.

Aselsan, Savunma Sanayi Bagkanligi ile 780 milyon euro biyiikliigiinde bir s6zlesme imzaladi. Hava Savunma

Sistemlerinin tedarikine yonelik s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2028-2032 yillari arasinda gergeklesecek.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2026 yili nisan ayina iligkin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore nisan ayinda faturalanan elektrik tiketimi bir dnceki yilin ayni ddnemine
gore %6,2 artarak 23,2 teravatsaat (TWh) oldu. Faturalanan elektrik tiiketimi mart ayinda 23,3 TWh olarak gergeklesmisti.
Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,5 artarak 5,8 milyar metrekip (bcm) olurken,
tiketilen dogal gazin %55,2’si konutlar tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2025 yili nisan ayina goére %16,5 artarak

4,7 bcm olarak gergeklesti.

Basinda ¢ikan habere gore Tiirkiye, Irak ile yapilan Kerkiik-Ceyhan boru hatti anlagsmasinin uzatilmasi icin yeni sartlarin
eklenmesini istiyor. Bu dogrultuda Tiirkiye, 27 Temmuz 2026’da siiresi dolacak anlasmaya kapasitesi giinlik 1,5 milyon
varil olan hattin tam kapasite ile ¢alistirilmasini talep ederken, hattin kapasitesinin kullaniimadigi durumda Turkiye'ye

kullanim Ucreti 6denmesi gerektigini belirtiyor. Ayrica, anlasmanin 5-10 yil olarak daha uzun vadeli imzalanmasi isteniyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



