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ABD Merkez Bankasi (Fed) kararinda piyasa beklentilerine paralel olarak federal
fonlama faiz arahgi %3,50-3,75 seviyesinde sabit birakildi. Ancak yatirimcilarin

yakindan takip ettigi ekonomik projeksiyonlarda, 2026 yili medyan politika faizi

Giinliik Degisimler

beklentisinin %3,4’ten %3,8’e yiikseltilmesi yil igerisinde 25 baz puanlk ilave bir faiz

artigi ihtimalini gindeme tasidi. Fed baskani olarak ilk kez basin toplantisi gergeklestiren Dolar/TL BIST 100
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Kevin Warsh mevcut politika gergevesiyle uyumsuz oldugu gerekgesiyle ileriye donik
yonlendirmenin  kaldirildigini  belirtirken, para politikasinin  gesitli  alanlarini TR2Y TR 10¥
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degerlendirmek lizere ¢alisma gruplari olusturuldugunu agikladi.
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Gzerindeki en net yansimalarindan biri oldu. Fed kaynakl olumsuz tepki yalnizca Fed'in
toplanti éncesine kiyasla tahminlerden daha uzun siire siki kalabilecegine yénelik Bitcoin ($) Karbon (ton, €
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beklentilerin artmasindan degil ayni zamanda merkez bankasinin bundan sonraki
isleyisine iliskin belirsizligin keskin bicimde ylkselmesinden de kaynaklandi. Baskan
Warsh, ileriye dénik yonlendirme vermeyecegini agik bicimde ortaya koyarken vyil
sonuna kadar merkez bankasinin cgesitli alanlarinda kapsamh degisiklikleri
degerlendirecek calisma gruplarinin devreye girecek olmasi da belirsizlik algisini

gliclendirdi.

Kiiresel veri giindeminde ingiltere’nin Mayis ayi yillk manset (beklenti: %3,0;
gerceklesme: %2,8) ve cekirdek enflasyon (beklenti: %2,7; gerceklesme: %2,6)

verilerinin beklentilerin altinda gerceklesmesi dikkat c¢ekti. S6z konusu veriler bugiin

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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JP Morgan GOU Endeksi 0,5% MSCl Latin Amerika 0,1%
Euro/Dolar -0,9% MSCl Diinya -0,8%
ingiliz Sterlini/Dolar -1,0% MSCl Kuzey Amerika 12%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi

ingiltere BoE Faiz Karari Haziran 93,75 93,75

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TSKB

Glndem | 18 Haziran 2026 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gerceklestirilecek ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi dncesinde politika yapicilarin ilave faiz artisina gitmeme
yonindeki hareket alanini genisletti. Euro Bolgesi’'nde ise ¢ekirdek enflasyon verisi %2,6 ile dncli gbstergenin de lizerinde
aciklanarak (beklenti: %2,5) enflasyon gériinimune iliskin risklerin stirdiigline isaret etti. ABD tarafinda agiklanan Mayis ayi

perakende satis verilerinde ise aylik degisim hem manset (%0,9) hem de ¢ekirdek bazda (%0,8) piyasa tahminlerini asti.

TUIK Satinalma Giicii Paritesi (SGP) 2025 gegici sonuglari agikladi. Avrupa Birligi istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan
aciklanan SGP'ye gore kisi basina gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) endeksi 2025 yili gegici sonuglarina gore 27 Avrupa Birligi
(AB) ulkesi ortalamasi 100 iken, bu deger Tirkiye i¢in 67 oldu ve AB ortalamasinin %33 altinda kaldi. Karsilastirmalarda yer
alan 36 ulke arasinda SGP'ye gore kisi basina GSYH endeksi en yiiksek tlke 239 ile Liksemburg, en diisik tlke ise 36 ile
Bosna-Hersek oldu. Ayrica, kisi basina fiili bireysel tiiketim dizeyi AB ortalamasi 100 iken, Tirkiye icin 70 oldu ve AB
ortalamasinin %30 altinda kaldi. Karsilastirmalarda yer alan 36 llke arasinda kisi basina fiili bireysel tiketim degeri en

yuksek tlke 145 ile Liksemburg, en diisik Ulke ise 44 ile Bosna-Hersek oldu.

Hizmet lretim endeksi Nisan ayinda aylik bazda geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig verilere gore endeks
bir 6nceki aya gore %0,6 disus kaydetti. Alt endekslerde ise karisik bir tablo ortaya cikti. Bilgi ve iletisim ile mesleki,
bilimsel ve teknik hizmetlerde aylik bazda yikselis, ulastirma ve depolama, konaklama ve yiyecek, gayrimenkul ile idari ve

destek hizmet gruplarinda ise diisus gergeklesti.

insaat liretimi Nisan 2026'da bir 6nceki aya kiyasla %0,7, insaat Uretimi
(ayhk degisim, %)
bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise %2,1 artis gosterdi. & ) )
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Nisan ayinda bina ingaati sektdri endeksi aylik %0,9, bina 2

disi yapilarin ingsaat sektorii endeksi de %1,4 artis gosterdi.
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7.420 SeViyesine geriledi. Gun lglnde endeks 7.532 ile Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

7.402 puan araliginda hareket etti. Esit agirlikh S&P 500 ise

daha zayif bir performans sergileyerek %1,52 deger kaybetti. Dow Jones giinii 507 puanla %0,98 disiisle tamamlarken
Nasdaqg 100 297 puanla %0,99’luk kayipla geriledi. Russell 2000 de 21 puanla %0,72 disti. Tahvil piyasasinda oldukga sert
fiyat hareketleri izlendi. 2 yillik ABD tahvil faizi 16 baz puan ylkselirken 10 yillik tahvil faizi yalnizca 5 baz puan artti. 30 yillik
tahvil faizi ise 1,5 baz puan geriledi. Piyasa fiyatlamalari, yilin ikinci yarisinda Fed’den toplam 37 baz puanlik faiz artirnmi
beklendigine isaret ediyor. DXY endeksi %0,6 yikselerek 10 seviyesinin Uzerine ¢ikarken Brent petrol %0,7 yikseldi. Altin
%1,7, gimis ise %4,1 deger kaybetti. Bitcoin de %2,2 disusle yaklasik 64 bin dolar seviyesine geriledi. ABD'de yarginin
Halkbank aleyhindeki ceza davasinin dusirilmesini onaylamasinin ardindan banka hakkinda 9 yildir devam eden hukuki
sireg sona erdi. BIST 100 diinki islem glnine 90 puanlik yikselisle baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan 14.605 seviyesine
kadar yiikselen BIST 100 giiniin ilerleyen bolimiinde satis baskisiyla karsilasti ve giinii ylizde %0,5 kayipla 14.421 puandan

tamamladi.

Yurt icinde bugiin Mayis ayi konut satiglari ile haftalik para ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek. Kiiresel tarafta ise

BoE’nin faiz karari piyasalarin odaginda yer alacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi, 700 milyon dolar tutarinda DPR (Diversified Payment Rights) islemi gergeklestirdigini duyurdu. Bankadan
yapilan agiklamaya gore, 10 ila 12 yil vadeler arasinda havale akimlarina dayal gelecekteki nakit akislari (future flow) ve

hazine islemlerini iceren fonlama yapisi hayata gegirildi.

Diinya Bankasi, Tiirkiye’ye 400 milyon euro tutarinda ilave finansman saglayacak. Dagitik Enerjiye Gegisin Hizlandiriimasi
Programi kapsaminda Tirkiye'nin yenilenebilir enerji piyasasini blylitmek, rizgar enerjisi ve ticari Olgekli batarya
depolama yatirimlarina destegi genisletmek tizere IBRD, TSKB ve TKYB'ye hazine garantisi altinda 200’er milyon euroluk

kredi saglayacak.

Avrupa Birligi (AB) ile Fransa arasinda Avrupa Giivenlik Eylemi (SAFE) mekanizmasi kapsaminda yaklasik 15,1 milyar
euroluk bir savunma finansmani anlagmasi imzalandi. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Fransa'nin
yerlesik savunma yetenekleri nedeniyle Avrupa'nin giivenlik mimarisinde merkezi bir rol oynadigini ifade etti. Benzer
kararlar daha 6nce birgok AB lilkesi icin de alinirken SAFE fonlarindan su ana kadar en bilyuk payi almasi kararlastirilan tlke

Polonya oldu.

MIA Teknoloji kiigiik modiiler reaktér (SMR) projeleri icin yabanci bir sirketle stratejik is birligi anlasmasi imzalad.
Sirketin KAP’a yaptigi bildirime gore anlagma ile 100 megavat kapasiteli SMR’lerin gelistirilmesi, yerli teknoloji ve tretim
kabiliyetlerinin %50 oranini asacak sekilde siirece entegre edilmesi ve siirdirilebilir bir teknoloji ve Gretim ekosistemi

olusturulmasi hedefleniyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2026 yilinda kiiresel petrol talebinin giinliik 1,1 milyon varil azalacagini 6ngoriiyor.
IEA’nIn haziran ayina iliskin petrol piyasa raporuna gore bu deger bir dnceki rapora gore giinliik 700 bin varillik bir azalisa
isaret ediyor. IEA ticaret akislarinin normallesmesi, diisiik petrol fiyatlari ve iyilesen ekonomik gorinimin etkisi ile petrol

talebindeki artisin 2027 yilinda giinliik 2 milyon varile ylkselmesini bekliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
45
56
52 43
a8
a4 a1
40
36 39
32 37
28
24 35
20
6 33
12 31
8
4 2 Not: Ertesi giin valérlu - Kapanis - Bilesik Faiz -
Mm n M M o T g T T T T Lo NN O O O . 8! panis §
5 > F S % 5 s >f S 38 s >F > gE = > 27
8 S 8§38 E 8 s 888 T8 8 2 villik 3 Villik 5 Villik 10 Villik
Borglanma Borg Verme Politika Faizi AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once == == 2025Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

160
250
150
230
140 210
130 190
120 170
110 150
100 130
90 110
80 90 T T T T T T T T T T T T T T
I 3 3 I &8 ¥/ & B & 3 & R & 8 % & ¥ 8 ¥ ¥ /% /& 8 0/ 3 &8 & ¥& 8 8
« = > = o = > = o = > 8 5 z E > 8 S = z E = B8 8 & z
§ £ § 5 3 835§ 5 5 835§ s £ 8 38 % L8283 %<3 g 4
e TRY e 7ZAR e BRL e RUB e XULQO e XUQ30 e XBANK e XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
108 49
400
380 47
360 as
340
320 43
100
300
4,1
280
260 3,9
240
3,7
220
200 : : . . . . . . . . . 9% — 35
S S 3 ] ] ] ~ { q 8 ] ] & & & & &8 & & & 8 8 & & 8
13 > 8 © H > £ > £ < = > N 13 ): = = £l [ © 2 = 0 > N
g ¢ < 8§ 2 2 g @ =< & 2 2 z g ¥ @ w o< & § 3 2 =z §& =2
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
180 a5
170
160 0 \’—.\’\-\\J\'\
o~ .
150 35 —— -~
140
130 30
120 25
110
100 2,0 Wm ca = m
90 T T ™ T T ™ T T T T T T T T 15
= < < < 4 A wn n n g wn n o o o - T T T T T T T T T T T T
5 5 z £ 8 £ 5 ¥ E T 8 B 35 % 2 % 8% & 8 8”& % ®¥ & & % 8 %
o B4 o > S 5 = ] © © Y oy 0 >
2 2 g 2 & g s 2 ¢ F 3 z = & % § 5 53 2 & %
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



