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Pazartesi giinii piyasalarda one g¢ikan ana giindem maddeleri teknoloji hisselerinin
onemli alt segmentlerinde yasanan sert kayiplar ile Brent petroldeki giiglii diislise

karsin ABD tahvillerinde beklenen alimlarin gelmemesi oldu. Teknoloji tarafinda yapay

Giinliik Degisimler

zeka temal sirketler ile bulut hizmeti saglayicilari belirgin bicimde zayif performans

sergilerken eski nesil yazillm ve hizmet sirketlerindeki satis baskisi da sirdi. Teknoloji Dolar/TL BIST 100
. . . . . . . . 46,47 & 0,1% 14730 = 0,0%
hisselerine yonelik beklentilerin yiksek seviyelere ulasmasi, yatirrmci algisinda asiri
iyvimserlik olusmasi, hisselerdeki yiikselislerin oldukga ileri tasinmasi, serbest nakit akisi TR2Y TR 10¥
413 & 10bp 3329 = Obp
Uretimine iliskin soru isaretleri ve sektoriin daha dusiik maliyetli yapay zekd modellerine
.. B . o . DXY MSCI Diinya
yonelme ihtimali yatinmcilarin satislara gerekge olarak gosterdigi unsurlar arasinda 6ne
101,0 & 0,2% 4822 ¥ -0,1%
¢ikti. Microsoft'un mdsterilerine DeepSeek gibi daha ucuz alternatifleri sunabilecegi
Altin (ons, $) ABD 10Y
beklentisi ve Cin merkezli modellerin giderek daha fazla ilgi gérmesi baskiyr artiran 210 & 08% 451 & 6bp
unsurlar arasinda yer aldi. Buna ek olarak, yapay zekda modelleri gelistikce ABD
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
yonetiminin daha sert kisitlamalara yonelebilecegi, sektérde borglanma ve hisse arzinin 79 ¥ 33% 49 ¥ -05%
artabilecegi ve sermaye piyasalarina bagimhligin yikselebilecegi yoniindeki endiseler de Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
64372 & 1,9% 80,5 & 1,2%

fiyatlamalarda etkili oldu. Teknoloji tarafinda ilave bir baski unsuru ise SpaceX ve
Meta’nin kendi modellerini gelistirme stratejisinden uzaklasip Uglincli taraf altyapi
saglayicilarina daha fazla yonelme ihtimali oldu. Bu senaryoda, s6z konusu sirketlerin
bugline kadar insa ettikleri altyapinin tamamini kullanamayabileceklerini ima etmeleri
yapay zeka altyapi yatirimlarinin slrdardlebilirligi konusunda yeni soru isaretleri
dogurdu. Buna karsilik, veri merkezi yatirimlarindan dogrudan fayda saglayan ikinci
kademe teknoloji hisseleri daha gli¢lii bir gériinim sergiledi. Lumentum ve Micron gibi
sirketlerde alimlarin devam etmesi yatirimcilarin yapay zeka temal sirketler nedeniyle

veri merkezi harcamalarinda destegin slirecegine inandigini gésterdi.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolanTik Lirasi o MS Tirkye oM
Dolar Endeksi 0,2% MSCl GOl 0.9%
Dolar/Japon Yeni 0,2% MSCl Asga Pasifk 09%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1% W0 Arupa L
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCl Latin Amerika 03%
JP Morgan GOU Endeksi -0.2% MSCI GOU Avrupa 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Rand -0,3% MSCI Diinya 0,1%
EurofDolar S MSCl Kuzey Amerika -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bolgesi imalat PMI Haziran 51,5 51,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Jeopolitik tarafta Brent petrolde %3,0'in lizerinde goriilen diisiis yatinmcilarin hafta sonundan beri gelen haber akigini
genel olarak olumlu okuduguna isaret etti. ABD ve iran’in isvigre’deki gériismelerde ilerleme saglandigini agiklamasi ve
Washington’in Tahran’in enerji sektoriine yonelik yaptirimlari resmen kaldirmasi petrol fiyatlari Gzerinde asagi yonli baski
olusturdu. Buna ragmen petrol fiyatlarindaki distsin ABD tahvillerinde kayda deger bir hareketlenme yaratmamasi
piyasada dikkat cekti. Bu fiyatlama son dénemde enflasyonda gorilen hizlanmanin gegici olmaktan ziyade daha kalici bir

nitelik kazanabilecegi endiselerini artirdi.

TCMB anketi sonuglarina gore Haziran ayinda 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi reel sektér tarafinda bir
onceki aya kiyasla degisim géstermeyerek %33,1 seviyesinde kaldi. Hanehalkinin enflasyon beklentisi ise ayni dénemde
3,4 ylizde puan dislsle %46,1 seviyesine geriledi. Boylelikle Haziran ayinda hanehalki ile reel sektor arasindaki enflasyon

beklentisi farkinin yliksek seviyesini korudugu goruldi.

TUIK Haziran ay tiiketici giiven endeksi verilerini Tiiketici Giiven Endeksi
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gore 145 milyar TL artigla 9,0 trilyon TL seviyesinde

gerceklesti. Ayni donemde dis borg stoku da 77 milyar TL yikselirken, toplam stok 15,0 trilyon TL oldu. Stok icerisinde doviz

cinsi olanlarin payi ise %51,9 seviyesinde gergeklesti.

Finansal piyasalar tarafinda S&P 500 endeksi 28 puanla %0,37 diiserek 7.473 seviyesine gerilerken Nasdaq 100 ise 59
puanla %0,19 deger kaybetti. Buna karsilik esit agirlikh S&P 500 endeksi %0,13 ylikseldi. Dow Jones 148 puanla %0,29 artis
kaydederken Russell 2000 25 puanla %0,83’luk glicli bir ylkselis gosterdi. ABD tahvil piyasasinda ise petrol fiyatlarindaki
gerilemeye ragmen satis baskisi 6ne ¢ikti ve getiri egrisi genelinde faizler yaklasik 5-6 baz puan yiikseldi. Brent petrolde
%3,3’lik dusls yasanirken, piyasa bu yil icinde ABD Merkez Bankasi’ndan (Fed) toplam yaklasik 40 baz puanlik faiz artirimi
fiyatlamayi strdirdi. Altin %0,8, giimis ise %0,3 deger kazanirken Bitcoin ise %1,95 yiikselisle yaklasik 64 bin 300 dolar
seviyesine ulasti. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem gliniine 57 puanlik artisla baslangi¢c yapt. Gin icinde 14.872 puana

kadar yikselen endekste, kapanisa dogru gelen satislarin etkisiyle kazanglar geri verildi ve seans %0,03 oraninda sinirh

kayipla 14.720 puandan tamamlandi.

Yurt i¢ci ekonomik takvimde bugiin piyasa etkisi yliksek bir veri agiklamasi bulunmuyor. Kiresel tarafta ise bugiin gelismis

ekonomilere iliskin Haziran ay1 6ncli PMI verileri takip edilecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore,

Tiirkiye mayista 4,86 milyon yabanci ziyaretgi 2%
agirladi. S6z konusu rakam, bir onceki yilin aym 15%
ayina gore %3,6 diisiise isaret ederken son 3 aya  10%
ait kimdalatif ziyaretci sayisi yillik bazda %3,8 5%
diisiis gosterdi. Yilin ilk 5 ayinda ise yillk %2,6 9%
azalis ile toplam 15,23 milyon yabanci ziyaretgi %

kaydedildi. -10%
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Kaynak: Kulttir ve Turizm Bakanligl, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

-3.8%

inovasyon Fonu kuruldu. Fon ile yapay zek3, otonom siiriis, baglantili araglar ve batarya teknolojileri gibi alanlarda faaliyet

gosteren girisimlere yatinm yapilarak sektériin teknoloji odakli déntsiminiin hizlandirilmasi planlaniyor. Fonun 5 yil

icinde 25 milyon dolar blyiiklige ulasmasi 6ngérillyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, deniz iistii riizgar enerjisine dayali yenilenebilir enerji kaynak alani (YEKA DURES-

2026) icin duyuru yayimladi. Duyuruda sunulan sartname taslaginda YEKA DURES-2026 kapsaminda 1.000 megavat

kapasiteli deniz Usti riizgar enerji santralinin kurulumu igin usul ve esaslar gorlise sunuluyor. Sartname taslagina gére YEKA

DURES-2026 icin birim elektrik enerjisi alim tavan fiyati 11 cent/kWh, taban fiyati ise 7 cent/kWh olarak belirlenirken,

gb6rislerin 17/08/2026 tarihine kadar toplanmasi hedefleniyor.

COP31 Baskani ve Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani
Murat Kurum, Londra iklim Eylemi Haftasi kapsaminda
diizenlenen iklim inovasyon Forumu'nun agilis oturumda konustu.
Bakan Kurum COP31'de dlinyanin dért bir yaninda insanlarin
hayatina dokunacak sonuglar almayi hedeflediklerini bildirdi. Bu
yilin kayitlara gegcen en maliyetli El Nino yil olabilecegini vurgulayan
Bakan Kurum, arastirmalarin yaklasik 5 trilyon dolarlik maliyete
isaret ettigini ekledi. Kiiresel dontusimu hizlandirmak icin COP31'in

benzersiz bir firsat oldugunu ifade eden Bakan Kurum siirece iliskin

yuratilen goriismelerde "elektrifikasyon" temasinin 6ne ¢iktigini, COP31 ile bu alanda "kiresel bir tartisma" baslatmak

istediklerini ekledi. Yesil sanayilesmenin de ilerleme kaydetmek istedikleri alanlardan biri oldugunu belirtti. Bakan

Kurum son olarak iklim Eylem Haftasinin, ilerleme saglamak icin 6nemli bir firsat oldugunu belirtirken COP31 Baskanhgi

olarak temel 6nceliklerinin altini gizdi: elektrifikasyon, atik yonetimi, direngli sehirler, egitim ve finansman. 20 Haziran'da

baslayan Londra iklim Eylemi Haftasi 28 Haziran tarihine kadar devam edecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



