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Cargamba giinii kiiresel piyasalarda 6ne cikan baglik Brent petrolde yasanan sert satis
baskisi oldu. Brent fiyath %4,0’1 asan dislsle 74 dolarin altina gerilerken savasin

basladigi dénemdeki seviyelere yakinsadi. Petroldeki asagi yonli egilim son birkag

Giinliik Degisimler

haftadir devam etmesine ragmen bu hareketin ABD tahvil piyasasi Uzerinde daha

gorunilr bir etki yaratmaya basladigi izleniyor. Enerji fiyatlarindaki geri ¢cekilmeye bagh Dolar/TL BIST 100
. . . o . . . . . e ee e . . 46'50 a 0'1% u31v ’1'4%
olarak ABD tahvil faizlerinde asagi yonliu bir yeniden fiyatlama gorulirken faizlerin hala
catismalar 6ncesindeki seviyelerin tizerinde kalmasi ve piyasanin yilin ikinci yarisi igin TR2Y TR 10¥
4093 ¥ -20 bp 331 ¥ -14bp
ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz artirimi olasiligini fiyatlamaya devam etmesi dikkat
. ) e C e - TR DXY MSCl Di
cekiyor. Petrol fiyatlar ve tahvil faizlerindeki disls esit agirlikh S&P 500’de gigli bir e
1016 & 0,2% 4744 ¥ -0,2%
toparlanmayi beraberinde getirdi.
Altin (ons, $) ABD 10Y
ABD merkezli yari iletken sirketi Micron diin ABD piyasa kapanisi sonrasi 2026 maliyin 3 ¥ 2% 49 v b
liglincii ¢eyrek bilangosunu agikladi. Sirketin finansallari ile mali dérdiinci ceyrege Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
. . . . - . . . . . . . BT v -43% 09 ¥ -2,7%
iliskin yonlendirmesi, piyasa beklentilerinin oldukca lzerinde bir tablo ortaya koydu.
Micron’un mali Giglincli ceyrek hisse bagina kari 25,11 dolar ile 20,50 dolarlik beklentileri Bitcoin $) Karbon {ton, €)
60.878 ¥ -2,4% 797 & 0,1%
belirgin sekilde asarken, bu giigli sonugta hem gelir tarafindaki ivmelenme hem de
marjlardaki olumlu siirpriz etkili oldu. Agiklanan sonuglar oldukca gii¢lii bir operasyonel
gorinime isaret ederken, artan tedarik anlasmalari sirketin karhlk profilinin daha kalic
olabilecegini gosteriyor. Bu gorinimin hisse degerlemesinde daha ylksek ¢arpanlari
destekleyebilecegi degerlendirilirken sirketin Grinlerine yonelik yogun talebin
onumizdeki 1-2 yil boyunca siki kalmasi bekleniyor.
Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTirk Lrasi [ X watiie [
Dolar/Meks ika Pesosu 0,3% MSCl Aviupa 0,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,3%
MSCl Asya Pasifik 0,1%
Dolar Endeksi 0,2%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCl uzey Amerika g
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,1% MSCl Diinya -0,2%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCl GOU -0,2%
Euro/Dolar -0.2% MSCI Latin Amerika -1,5%
Ingiliz Sterlini/Dolar -03% MSC1 GO Avupa 6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Mayis %0,3 %0,2
ABD GSYH Biiyiimesi (yilliklandinlmis degisim) 2026-| 90,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

geneline yayllan performans daha yapici bir tablo
sundu. Esit agirhkli S&P 500 %0,71 yikselirken, Dow Jones ise 182 puanla %0,35 artis kaydetti. Russell 2000 ise 11,2 puanla
%0,37 primlendi. Petrol fiyatlarindaki gerilemenin devam etmesi ABD tahvillerine alim getirirken getiri egrisi genelinde
faizler 6-9 baz puan asag geldi. Brent petrol %4,3 duslsle yaklasik 74,0 seviyesinin altina inerken piyasalar yilin ikinci
yarisinda Fed’den yaklasik 35 baz puanlik faiz artinnmi fiyatlamayi stirdiriiyor. Emtia ve kripto varlik tarafinda ise zayif
gorinim one cgikti. Altin %2,9, giimis ise %7,3 deger kaybederken Bitcoin %2,4 dislsle yaklasik 61 bin dolar seviyesinin
altina geriledi. BIST 100 diinki islem gliniine 13 puanlik sinirh bir ylkselisle basladi. Ancak agilisin ardindan satis baskisinin
one cikhigl endekste gilin icinde 14.324 seviyesine kadar geri cekilme izlendi. Endeks ginl %1,43’lik daslsle 14.331

puandan tamamladi.

Yurt igi veri glindeminde haftalik para ve menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise odak ABD’nin

birinci ceyrek nihai bliyiime verisi ile Mayis ayi bireysel tilketim harcamalari (PCE) endeksi verilerinde olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 5 sirketin halka arzini onayladi. Buna gore, Orzaks ila¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S., Ekim
Turizm Ticaret ve Sanayi A.S., Soho Giyim ve Enerji A.S., isvea Seramik ve Banyo Uriinleri Sanayi A.S. ve Golda Gida Sanayi

ve Ticaret A.S.'nin halka arz basvurulari onaylandi.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB), Japon Uluslararasi isbirligi Bankasi (JBIC) ile Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
geri 6deme garantisi alinda 350 milyon dolar tutarinda kredi anlasmasi imzaladi. S6z konusu kaynak yenilenebilir enerji

ve eneriji verimliligi yatirnmlarinin finansmaninda kullanilacak.

Asya Kalkinma Bankasi (ADB), belediyelerin yenilenebilir enerji projelerine yaklasik 220 milyon dolar finansman
saglayacak. ADB, iller Bankasi’nin yenilenebilir enerji projelerini finanse etmesine yardimci olmak i¢in 175,5 milyon dolarlik
krediyi onayladi. ADB tarafindan yapilan aciklamaya gére, kaynak iller Bankasi tarafindan saglanacak 43 milyon dolarlik es
finansmanla birlikte Belediyeler Yenilenebilir Enerji Gegis Programi kapsaminda belediyelerin yenilenebilir eneriji

projelerinin finansmani icin kullandirilacak.
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Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Londra iklim Eylemi
Haftasi kapsaminda diizenlenen Net Sifir Emisyon Zirvesi'nde (Net
Zero Delivery Summit) konustu. Bakan Simsek konusmasinda, Cin
hari¢ gelismekte olan (lkelerin iklim hedeflerine ulasabilmesi icin
2030 yilina kadar yillik yaklasik 2,5 trilyon dolarlik finansmana ihti-

ya¢ duydugunu soyledi. Mevcut finansman akislarinin yillik yalnizca

200 milyar dolar seviyesinde kaldigina dikkat ¢eken Simsek, sagla- ® ~5» o el ®
nan kaynaklarin ihtiya¢ duyulan finansman diizeyinin oldukga geri-
sinde oldugunu vurguladi. Bakan Simsek, istanbul'un Eyliil'de iklim

Finansmani Haftasi'na ev sahipligi yapacagini da belirtti.

Daha direngli ve giivenilir bir iletim ve dagitim sebekesi icin 80 milyar dolarlik yatirinm gerekiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar, Londra iklim Eylemi Haftasi kapsaminda gerceklestirdigi sunumda elektrifikasyonun Tiirkiye'nin
enerji stratejisinin kalbinde oldugunu belirtirken, bu siiregcte daha direngli ve glivenilir bir iletim ve dagitim sebekesine ihti-
ya¢ olduguna dikkat cekti. Sebeke altyapisina 80 milyar dolarlik yatirim gerektiginin altini ¢izen Bakan Bayraktar, Tiirki-
ye’nin mevcut ve yakinda duyuracagi yeni projeler icin 2035 yilina kadar 200 milyar dolarlk yatinm ihtiyaci bulundugunu

sozlerine ekledi.

Diinya Saghk Orgiitii'niin (DSO) agiklamasina gére, son giinlerde bir sicak hava dalgasinin etkisi alinda olan Avru-
pa'da sicakliklar kiiresel ortalamaya kiyasla yaklasik iki kat daha hizli artiyor. Avrupa'da sicakliklar insan sagligini tehli-
keye atacak seviyelere ulasti. Diinya Saglik Orgiitii (DSO) Genel Direktdrii Tedros Adhanom Ghebreyesus'un konuya ilis-
kin agiklamalarina gore bu durum gelecekteki asiri sicakliklarin olasihigini ve siddetini artiriyor. Genel Direktor Ghebreye-
sus, liderlerin iklim degisikligine dayanikli saghk sistemlerine yatirim yapmanin yani sira iklim eylemini hizlandirmasi ge-

rektigini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



