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Haftanin ilk islem giiniinde kiiresel hisse senedi piyasalarinda giiglii bir toparlanma
izlendi. Risk istahindaki iyilesmede, onceki hafta zayif performans gosteren teknoloji

hisselerindeki alimlar belirleyici oldu. Amazon, Google ve Meta basta olmak Uzere

Giinliik Degisimler

buyuk 6lgekli teknoloji sirketlerinin cogunda yukselis goriliirken yatinmcilarin sektériin

son dénemde olduk¢a agresif seyreden yatirrm temposunun Oniimizdeki aylarda Dolar/TL BIST 100
. .. . . . . . 46,64 & 0,1% 14183 ¥ -0,6%
dengelenebilecegine yonelik beklentileri fiyatlamalari destekledi. Yapay zeka altyapisi ve
veri merkezi yatirimlariyla baglantili hisselerde ise gériinim genel olarak pozitif TR2Y TR 10¥
40,06 ¥ -27bp 317 & 3bp
kalmakla birlikte Micron ve SanDisk gibi bazi sirketler Samsung ve HynixXin kapasite
DXY MSCI Dii
artirimi haberleri ile baski altinda kaldi. Sektorel tarafta gliniin en belirgin negatif e
1011 ¥ -0,2% 4790 & 1,0%
ayrismasi geleneksel telekom hisselerinde gorildi. AT&T ve Verizon gibi sirketler
Altin (ons, $) ABD 10Y
SpaceX'in sektorde daha glgli bir rakip konumuna gelebilecegine iliskin endiselerle 106 ¥ 8% 437 & 1bp
zayIf seyretti. Bu kaygilar basina yansiyan SpaceX ile Charter Communications arasinda
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
mobil hizmetler alaninda olasi bir is birligine isaret eden haberlerin ardindan gig B2 A L6% Q6 & 4%
kazand. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
60.214 & 1,0% 778 ¥ -1,9%
Makroekonomik giindem agisindan ise sakin bir islem giinii geride kaldi. Orta Dogu
kaynakl haber akisina piyasa duyarliiginin belirgin sekilde azaldigi gorilirken
yatirimcilarin biyiik b&limii ABD-iran iliskilerinde daha kalici bir yumusama siirecine
girilecegi beklentisini koruyor. ABD Yiiksek Mahkemesi'nin ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyesi Lisa Cook’a iliskin karari Fed bagimsizligini desteklemesi agisindan olumlu
algilandi.
Endeks performanslarina bakildiginda S&P 500 giinii 86 puanla %1,17 yiikselirken
biiyiik teknoloji sirketlerindeki ayrigmanin etkisiyle esit agirhkh S&P 500 diin yalnizca
15 puanla %0,18 artti. Dow Jones 307 puanla %0,59 yiikselirken Nasdaq 100 657 puanla
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTik lras B o wsatiiye | R
ingiliz Sterlini/Dolar 04% MSC Kuzey Amerika 12%
Euro/Dolar 0,3%
MSCl Diinya 1,0%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCl Asya Pasifik 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Awupa 0.1%
Dolar/Mekska Pesosu -0,2% MSCl GOU 0,0%
Dolar Endeksi -0,2% MSCl Latin Amerika -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,3% MSCl 60l Awupa 0.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Mayis 9%8,2
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis -8,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%2,25 deger kazandi. Russell 2000 ise glinii yataya yakin bir seviyede tamamladi. ABD tahvil piyasasinda ise sinirh fiyat
hareketleri 6ne ¢ikti. 2-7 yil vadeli tahvil faizleri yatay kalirken 20 ve 30 yil vadeli tahvil faizlerinde yaklasik 1 baz puanlik
diists izlendi. Piyasa fiyatlamalari yilin ikinci yarisinda Fed’den yaklasik 32 baz puanlik faiz artisi beklendigine isaret ediyor.
Emtia piyasalarinda Brent petrol hafta sonu ABD ile iran arasinda yasanan gerilimlerin ardindan %1,6 artisla yaklasik 73,2
dolar seviyesine yukseldi. Degerli metaller tarafinda ise satis baskisi 6ne ¢ikti. Altin %1,8, glimdis ise %1,7 deger kaybetti.
Bitcoin ise %1,0 yikselerek 60 bin dolar seviyesinin tzerine gikti. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem glnlne 47 puanlik
yukselisle basladi. Gun iginde 14.366 seviyesine kadar ylikselen endeks sonrasinda artan satis baskisiyla yonini asagi

cevirdi ve glinu %0,64 diistsle 14.183 puandan tamamladi.

Yurt ici ekonomik takvimde Mayis ayi issizlik orani ve dis ticaret verileri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ingiltere ilk
ceyrek nihai biiyiime verisi, Almanya Haziran ayi éncii TUFE, ABD Mayis ayi JOLTS istihdam verileri ile Haziran ayi

Conference Board tiiketici gliven endeksi verileri piyasalarin odaginda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank, JPMorgan’dan 250 milyon dolar kaynak sagladi. Cok Tarafli Yatirim Garanti Ajansi (MIGA) garantorliginde
saglanan kaynak, geri donlisim yoluyla yeniden uretilerek Tirkiye'nin ihracatina katki saglayan hurda demir gelik

ithalatinin ve enerji verimliligini artirmaya yonelik yenilenebilir enerji dis ticaret islemlerinin finansmaninda kullanilacak.

TSKB gerceklestirecegi yurt digi tahvil ihracinda talep toplama siirecini tamamladi. Nominal tutari 300 milyon dolar olan

5 yil vadeli tahvilin kupon orani %7,25 olarak belirlendi.

“OECD-FAO tarimsal gorinium 2026-2035” raporu yayimlandi.
Rapora gore, kiresel tahil Gretiminin istikrarli bir sekilde artarak
2035 yilina kadar rekor diizey olan 3,22 milyar tona ulasmasi 6ngo-
riliyor. Sahra Alti Afrika'nin 2035 yili itibariyla deger bazinda kiire-
sel tarimsal Gretimdeki ilave artisin yaklasik %16'sini, Asya-Pasifik
bolgesinin %58'ini gerceklestirmesi bekleniyor. Yiksek gelirli tlke-

lerde et tliketimindeki buylimenin belirgin sekilde yavaslamasi ®

beklenirken; yliksek fiyatlar, saglik kaygilari ve cevresel baskilar
nedeniyle tiketicilerin giderek daha fazla sigir etinden kanatl etine
yonelmesi ongoriliyor. Kiresel balikgilik ve su Urinleri yetistiriciligi Gretiminin 2035 yilina kadar %11 oraninda artacagi
tahmin ediliyor. Su Urinleri yetistiriciliginin, toplam tretim igindeki payinin halihazirdaki %53 seviyesinden %56'ya yiksel-

mesi ongoriliyor.

Diinya Bankasi kredilerinin %45'ini iklim degisikligi projelerine ayirma hedefinden vazgececegini agikladi. Pazartesi
giinii yapilan acgiklamaya goére banka, bu hedefi sonlandirmasina ragmen iklim Degisikligi Eylem Plani'nin uzatiimasina
karar verdi. Banka agiklamada girdi hedeflerinden ziyade kredi sonuglarina odaklanacaklarini belirtti. Fransa ve diger 18
hissedar tlke gectigimiz Ekim ayinda Diinya Bankasi'nin iklim degisikligi konusundaki ¢alismalarina devam etmesini des-
tekleyen bir mektup imzalamisti. ABD, Rusya, Kuveyt ve Suudi Arabistan mektubu imzalamazken Hindistan ve Japonya

ise gekimser kaldi.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



