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Gegtigimiz hafta makroekonomik veri akisinda one g¢ikan en 6nemli baslik ABD
Haziran ayi tarim digi istihdam verileri oldu. Son (¢ ayin aksine zayif gelen veriye

ragmen ABD tahvillerinde giiclii bir alimin gelmemesi dikkat ¢ekti. Ozellikle isgiiciine

Giinliik Degisimler

katihm oranindaki sert gerileme istihdam kosullarina iliskin daha kirilgan bir gériinim

ortaya koydu. Buna karsin tahvil piyasasinin sinirl tepki vermesi yatirimcilarin enflasyon Dolar/TL BIST 100
o e e . cue . . . T . . 46'80 a 0'1% 14418 % ’0'3%
riskini hala tamamen goz ardi etmedigini gosteriyor. Bu nedenle 6nimuzdeki hafta
ABD’de agiklanacak haziran TUFE ve UFE verileri piyasalar agisindan belirleyici olacak. TR2Y TR 10¥
4021 A 34bp 3322 & 14 bp
Teknoloji sektoriinde ise tartisma li¢ ana grup etrafinda yogunlasiyor. Veri merkezi oy _—
iinya
yatinmlarindan dogrudan fayda saglayan ekipman ve bilesen Ureticileri, bu yatirimlarin 009 = 0,0% 480 & 0%
finansman ylkiini Ustlenen mega teknoloji sirketleri ve yapay zeka déniisiimiiniin baski At ons, ) ABD 10V
yarathgl geleneksel yazihm ve hizmet saglayici firmalar yapay zekd alanindaki —~ *77“ 1% 48 = b
gelismelerden farkli oranlarda etkileniyor. Son haftalarda yatinmcilarin ilk gruptan Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
o L . . N1 A 0% 51 A 25%
cikarak daha belirgin bicimde mega teknoloji sirketleri ve geleneksel yaziim/hizmet
hisselerine yoneldigi goriliiyor. Bu rotasyonda Meta’nin fazla bilgi islem kapasitesini dis Bitcoin $) Karbon {ton, €)
62.716 & 1,9% 80,1 & 1,5%
musterilere acabilecegine yonelik haberler, Apple’in Cin menseili bellek Ureticilerinden
tedarik saglayabilecegi beklentisi ve Hynix ile Samsung’'un kapasite yatirimlarini artirma
planlari etkili oldu. Yaklasan ikinci ¢eyrek bilanco doneminde bu ayrismanin teknoloji
hisseleri agisindan ana tema olmasi bekleniyor. Amazon, Google, Meta ve Microsoft'un
sermaye harcamalarina iliskin verecegi mesajlar 6zellikle kritik olacak.
Yurt iginde tiiketici fiyat endeksi (TUFE) haziranda aylik bazda %0,99 artis gosterdi ve
piyasa beklentilerine yakin gergeklesti. Yillik enflasyon ise %32,61'den %32,11'e
geriledi. Haziran ayinda enflasyona en yuksek katkiyr konut grubu yaparken, ulastirma
ile giyim ve ayakkabi gruplari enflasyonu asagl cekti. Konut grubunda aylik bazda
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi - 0,1% MSCl Tiirkiye -
JP Morgan GOU Endeksi 02% MSCl Asya Pasifik 23%
Dolar/Japon Yeni 0,1% .
MSCl GOU 22%
Dolar/Mekska Pesosu 0,0% .
Euro/Dolar 0,0% MSCI 600 Avrupa 07%
ingiliz Sterlini/Dolar 00% NSCl Awupa 0,6%
Dolar Endeksi 0,0% MSCl Latin Amerika 0,6%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,2% MSCl Diinya 0,2%
Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCl Kuzey Amerika 0.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
EuroBélgesi  UFE (yillik degisim) Mayis %5,7 %4,9
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis %0,3 -%0,4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%2,3'|Uk artis gérUIUrken, manget enﬂasyona 0,27 yt]zde TUFE Aylik Enflasyonuna Katkilar (yiizde puan)- Haziran
puan katki yapt. Gida ve alkolsiiz icecekler grubu Konut 0.27
Lok & Konaklama 0.23
fiyatlarinda aylik bazda %0,2’lik yukselis goruliirken,  Mobilya niE
Alk. Ig.&Tutin I (.09
manset enflasyona sinirli katki yapti. Meyve fiyatlarinda | RIEE [re—0.06
Cesitli mal ve hizmetler (.04
o, B o010 0 Eglence&Kiiltir (.04
aylk bazda %9,4’lik artis gorulirken, sebze fiyatlarinda T oos
o q . Egitim (.03
gerceklesen %11,6’lik aylik diiglis dikkat ¢ekti. Ulastirma Sk o .03
. . . . Sigorta ve Fin. Hiz m 0.01
grubu Onceki aylarin aksine haziranda manset Ubastrma  0.01 m

Giyim&Ayakkabr  -0.01 ==
enflasyona asagl yonlu katki yapti. Bu grupta aylik
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enflasyon -%0,1 seviyesinde geldi ve manset enflasyonu  kaynak: Uik, T5K8 Ekonomik Arastirmalar

0,01 yizde puan asagi ¢ekti. Kiiresel petrol fiyatlarindaki

gerilemenin destegiyle akaryakit fiyatlarinda haziran ayinda aylik bazda %3,9’luk diistis gorildii. Manset enflasyonu asagi

ceken bir diger alt kalem de giyim ve ayakkabi grubu olurken, bu grupta aylk degisim -%0,2 seviyesinde gergeklesti.

Jeopolitik tarafta Washington ve Tahran’in ¢atismalarin yeniden genis capli bir savasa doniismesini istemedigi
goriiliirken petrol arzina iliskin goriiniim de savas dncesine kiyasla daha rahat bir tabloya isaret ediyor. Petrol ihrag Eden
Ulkeler Orgiitii ve Miittefiklerinin (OPEC+) hafta sonu Uretim kotalarini bir kez daha artirma karari da bu gériinimii
destekledi. Buna karsilik basina yansiyan haberlere gore Ukrayna, Rus enerji altyapisini savasin basindan bu yana
goralmemis bir yogunlukta hedef aliyor. Bu durum Kieviin Moskova Uzerindeki baskiyi savasin son dort yilindaki en yiiksek
seviyelerden birine tasidigina isaret ediyor. Bu gériinim altinda Brent petrol glinu yaklasik 72,1 dolar seviyesinde %0,4
artisla kapatti. Altin ise %1,3 ylikseldi. Bitcoin de %1,9 artarak yaklasik 63 bin dolar seviyesine yiikseldi. BIST 100 ge¢tigimiz
haftanin son islem ginine kiresel risk istahindaki toparlanmanin destegiyle 57 puanlk artisla basladi. Agilisin ardindan
14.512 seviyesine kadar yilikselen endeks sonrasinda 14.372 puana kadar geri gekildi. Giin sonunda kayiplarin bir kismi

telafi edilirken endeks seansi %0,26’lik sinirli disusle 14.418 puandan tamamladi.

Yurt i¢ci ekonomik takvimde bugiin 6ne cikan bir makro veri bulunmuyor. Kiiresel tarafta ise Almanya mayis ayi fabrika
siparisleri, Euro Bolgesi mayis ayI perakende satis verileri ve ABD’den gelecek haziran ayi ISM hizmet PMI verileri takip

edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Ziraat Bankasi 5. Tarim Ekosistemi Bulugsmasi'nda tarim ve hayvancilik sektoriine
yonelik yeni finansman desteklerini duyurdu. Cumhurbaskani Erdogan'in agiklamalarina gore kadin ve geng ciftci kredisi
limiti 3 milyon liradan 5 milyon liraya ¢ikarilacak. Yatirim kredilerinde 2 yil ana para 6demesiz, 10 yila kadar vadeyle
6zkaynak katkisi aramadan, Kredi Garanti Fonu destegi ile finansman imkani sunulacak. Stt hayvanciligl yatirimlarina 60
milyon liraya, besicilik yatirrmlarina ise 40 milyon liraya kadar kredi saglanacak. 2 yil geri 6demesiz 8 yila varan vadelerile
Ureticiler desteklenecek. Agiklamalara gore tarimda yenilenebilir enerji yatirimlari daha glicli sekilde desteklenecek,
ciftcilerin kendi elektrigini Gretmesi tesvik edilecek. Bu kapsamda 15 milyon liraya kadar, 8 yil vadeli, yiksek slibvansiyon
oranlari ile kredi saglanacak. Hayvancilik sektériine yonelik krediler de artirilacak. Kiiglikbas hayvancilikta kredi limiti 2

milyon liraya, blylikbas hayvancilikta 3 milyon liraya ¢ikarilacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Haziran 2026'da aylik %0,3 diisiis gosterdi. Fiyatlar bir
onceki yilin ayni ayina kiyasla ise %1,7 artis kaydetti. Haziran ayinda bitkisel yag ve et fiyatlari artis gosterirken seker, tahil
ve st dranleri fiyatlar geriledi. Bitkisel yag fiyatlari artisinda biyoyakit talebi ve olumsuz iklim kosullari nedeniyle palm ve
kolza yag fiyatlarinda gorilen hareket belirleyici oldu. Haziran ayinda et fiyatlari kiimes hayvanlari fiyatlarinin etkisiyle
yukseldi. Bu durumda guglu kiresel ithalat talebi ve Brezilya'da uretim ayarlamalari nedeniyle daraltilmis arz etkili oldu.
Haziran ayinda seker fiyatlarinda da Brezilya'daki kosullar belirleyici oldu. Brezilya'da etanol fiyatlarindaki azalma seker
kamisinin seker Gretimine tahsis edilmesini tesvik etti ve fiyat dususline katkida bulundu. Tahil fiyatlarinda ise Karadeniz
bolgesindeki hizli hasat ve gugli arz beklentileri etkili oldu. Buna ragmen FAO, degerlendirmesinde ABD ve Avustralya'da

Uretim beklentilerine iliskin endiselere dikkat ¢ekti. Haziran ayinda tim sit Griinlerinde ise fiyatlar yumusadi.

Avrupa Komisyonu, 3 Temmuz'da Avrupa Birligi (AB) ulkelerinin temel askeri sistemlerin ortak gelistiriimesi yoluyla
savunma kapasitelerini giiglendirmeyi amaglayan Avrupa Ortak Cikar Savunma Projeleri (EDPCI) kapsaminda 5 yeni
biiyiik 6lgekli proje 6nerdi. Bu sanayi projeleri bes éncelikli alana odaklaniyor: iHA ve iHA karsiti sistemler, deniz ve deniz
tabani glvenligi, uzay, hava ve fiize savunmasi ile AB'nin dogu sinirinin givenliginin giiclendirilmesi. Projeler tek tek tlkeler
acisindan gelistirilmesi maliyetli ve karmasik olan stratejik askeri sistemlerin ortak Gretimine imkan saglayacak. AB, 1,5
milyar euroluk Avrupa Savunma Sanayisi Programi (EDIP) kapsaminda EDPCI projelerinin kurulmasi ve ilk asamalarinin

desteklenmesi icin 325 milyon euro kaynak ayirmisti.

OPEC+ lilkeleri, agustos ayinda giinliik petrol iiretimini 188 bin varil artiracagini agikladi. Suudi Arabistan, Rusya, Irak,
Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman’in dahil oldugu 7 iilkenin yaptigi ortak agiklamaya goére karar ile petrol piyasasinda

istikrarin desteklenmesi hedefleniyor.

Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) birim maliyetleri Temmuz-Aralik dénemi igin yukari yonlii revize
edildi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) Resmi Gazete’de yayimlanan kurul kararina gére Temmuz-Aralik
aylari arasinda YEKDEM maliyetlerinin megavatsaat basina 393,75 TL ile 581,14 TL arasina degisecegi 6ngorullyor. Buna
gbre daha 6nce ayni dénem igin ortalama 265,5 TL/MWh olacagi 6ngoriilen YEKDEM birim maliyeti %79,8 artis ile 477,4
TL/MWh’e yiikseltildi. YEKDEM birim maliyeti YEKDEM kapsamindaki santrallere 6denen tesviklerin yarattigi birim maliyeti
ifade ederken, elektrik tarifelerinin belirlenmesinde dikkate aliniyor. Birim maliyetteki degisimlerde piyasa kosullari,
yenilenebilir enerji santrallerindeki tGretim beklentisi, iklim kosullari, elektrik talebi ve YEKDEM santrallerinin dagilimindaki

degisikliklerin rol oynadigi soylenebilir.

Ulusal Yesil Finans Stratejisi ve Eylem Plani, Resmi Gazete’de
yayimlanarak vyiiriirliige girdi. 2026-2029 donemini kapsayan
genelgede “Seffaf ve Olgiilebilir Bir Yesil Finans Ekosistemi icin
Gerekli Altyapinin Olusturulmasi”, “Yesil Finans Alaninda Kurumsal
Kapasite ile insan Kaynaginin Giiclendirilmesi” ile “Yesil Finansin

Gelisimine Yonelik Piyasa Mekanizmalarinin Olusturulmasi” olmak

Uzere 3 temel amag ve bu amaglara bagh olarak 11 hedef ve 45 ®
eylem belirlendi. Belgede 2026 yili igin belirlenen eylemler arasinda
Tarkiye Yesil Taksonomi g¢alismalarinin tamamlanmasi ve Turkiye

Emisyon Ticaret Sistemi’nin mevzuat altyapisinin tamamlanarak uygulamaya alinmasi da yer aldi.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



