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Kiiresel piyasalarda giine Asya kaynakli satis baskisi hakim oldu. Samsung’un agikladig

finansal sonuglarin ardindan Gliney Kore’de KOSPI endeksi yaklasik %5 gerilerken, bu

Giinliik Degisimler

zayif gorinim Japonya ve Avrupa’da teknoloji agirlikh piyasalara da yansidi.

Samsung’un ikinci ceyrege iliskin 6nciu sonuglarinin ilk asamada olumlu ancak

Dolar/TL BIST 100
beklentileri tam olarak karsilamaktan uzak seklinde algilanmasi, cip Ureticileri ve yari %8 = 00% W& 0%
iletken sirketleri lizerinde satis baskisi yaratti. Buna karsin teknoloji temasindan ¢ikan TR2Y TR 10
i . . o 00 % Tbp 3341 & 1lbp
fonlarin piyasadan tamamen uzaklasmadigi, Amazon, Alphabet, Meta ve Microsoft gibi
mega teknoloji sirketleri ile Adobe ve Salesforce gibi yazihm ve hizmet saglayicilarina DXy MSCl Diinya
101,0 & 0,2% 4843 ¥ -0,4%
yoneldigi gorildi. Teknoloji disi sektorlerde de sigorta, saglik, enerji ve temel tiiketim
. L e pee Lt s s . . Altin (ons, $) ABD 10Y
hisseleri gorece glgli bir goriinim sergiledi.
4106 ¥ -1,4% 455 & 8hbp
Giniin Samsung disindaki en 6nemli bashg Orta Dogu kaynakh haber akisi oldu. Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
iran’in Hirmiz Bogazi’'ndan gegen bazi gemilere ates agmasi ABD’nin iran petroliniin 7% # 3% 06 & 5%
satisina olanak saglayan lisansi iptal etmesine yol agti. ABD yetkilileri iran’in adimlarinin Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. L . o L . . 63.667 ¥ -02% 797 ¥ 2,0%
karsiliksiz kalmayacagini belirtirken Tahran ile nihai anlasmaya yonelik diplomatik
temaslarin ise devam ettigini ifade etti. Bu gelismelerin ardindan petrol fiyatlarinda sert
yukselis yasanirken, enerji fiyatlarindaki artig tahvil faizleri Gzerinde de yukari yonli
baski olusturdu.
Samsung sonuglari ve petrol fiyatlarindaki hareket disinda piyasa giindemi sinirh
kaldi. Buna karsin bugiin yayimlanacak ABD Merkez Bankasi (Fed) son toplant
tutanaklar piyasalar agisindan siirpriz yaratabilecek basliklardan biri olarak 6ne gikiyor.
Fed Baskani Kevin Warsh’un son basin toplantisinda oldukga sinirli bir iletisim tercih
etmesi tutanaklarin énemini artirtyor. Bir 6nceki baskan Jerome Powell déneminde
toplanti i¢i degerlendirmelere iliskin daha ayrintili bir ¢ergceve sunulurken Kevin
Warsh’un bu kez benzer bir yonlendirme yapmamasi nedeniyle faiz karari sonrasi
dizenlenen basin toplantisina benzer sekilde sahin tonda gelmesi beklenen tutanaklar
piyasa fiyatlamalarinda oynaklik yaratabilir.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast I 0,0% MSCl Tiirkiye -
Dolar/Meks ika Pesosu 0,7% MSC Latin Amerika 04%
Dolar/Brezilya Reali 0,6% .
MSCI GOU Avrupa -0,4%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,6%
Dolar Endeksi 0% MSCl Kuzey Amerika -0,4%
Dolar/Japon Yeni 0,0% MSCl Dinya -0,4%
JP Morgan GOU Endeksi 02% MSCl Avrupa -0,6%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl Asya Pasifik 1,9%
Euro/Dolar -0,3% NSl Goil 20%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurt ici haber akisinda S&P Dow Jones’un Tiirkiye’yi gelismekte olan piyasa kategorisinden sinir piyasa statiisiine
indirilebilecek ulkeler arasina dahil etmesi dikkat gekti. Bu degerlendirmede piyasa erisimi ile hisse sahipligi seffafligina
yonelik kaygilar 6ne ¢ikti. S&P Dow Jones’un bu uyarisi MSCI’in Tirkiye’nin hisse senedi piyasasi siniflandirmasini yeniden
degerlendirebilecegini agiklamasindan yaklasik iki hafta sonra geldi. MSCI da incelemesinde 6zellikle hissedar yapisindaki
seffaflik eksikliklerine vurgu yapmish. MSCI ayrica diin bir agiklama daha yayimlayarak yatinm yapilabilirlige iliskin
endiselerin tespit edildigi durumlarda Turk hisselerini sirket bazinda degerlendirmeye devam edecegini bildirdi. Jeopolitik
tarafta ise 36. NATO Devlet ve Hiikiimet Bagkanlari Zirvesi'ne katilmak lizere Ankara'ya gelen ABD Baskani Donald Trump'in

F-35 konusunu ele alacaklarini belirtmesi ve ayrica CAATSA yaptirimlarini kaldiracaklarini ifade etmesi dikkat gekti.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) haziran ayi hazine nakit gergeklesmelerini agikladi. Haziranda nakit bazh gelirler yillik
bazda %76,9 artarken, toplam giderlerde artis %11,5 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %19,9 olurken,
faiz giderlerinde %24,2 diisiis gerceklesti. Bu sonuglarla, Haziran 2025’te 207,0 milyar TL agik veren faiz disi denge Haziran
2026’da 240,2 milyar TL fazlaya déndi. Nakit bazli toplam denge 455,7 milyar TL agiktan 50,8 milyar TL fazlaya dondd.

Bu goériiniim altinda kiiresel hisse senedi piyasalarinda Sal giinii genel olarak satis agirlikli bir seyir izlendi. S&P 500 34
puanla %0,45 diserek 7.504 seviyesine inerken esit agirhkli S&P 500 %0,13 geriledi. Dow Jones 131 puanla %0,25, Nasdaq
100 525 puanla %1,77, Russell 2000 ise 27 puanla %0,90 deger kaybetti. Orta Dogu'daki gelismelerin ardindan Brent
petroliin %3,0 artisla 74 dolar seviyesini asmasi ABD tahvillerinde satislari hizlandirdi ve getiriler egri boyunca yaklasik 6-7
baz puan artti. Piyasa fiyatlamalari, Fed’in yilin ikinci yarisinda yaklasik 34 baz puanlik faiz artirimi yapabilecegine isaret
ederken bu beklenti Pazartesi glinii 30 baz puan civarindaydi. Altin %1,4 diserken, gimiste ise kayip yaklasik %3,0 oldu.
Bitcoin ise diin yatay bir goriiniim sergiledi. BIST 100 diinki islem gliniine 17 puanlik sinirh bir dislisle basladi. Giiniin
devaminda alimlar gig¢ kazandi ve endeks 14.611 puana kadar yikseldi. Ancak kapanisa dogru goriilen satislar yiikselisi

sinirlarken endeks glinii %0,50 artigla 14.497 puandan tamamladi.

Yurt i¢i ekonomik veri glindeminde bugiin 6ne cikan bir gelisme bulunmuyor. Bugiin kiiresel ekonomik veri glindeminde

17 Haziran tarihinde gergeklestirilen Fed toplantisina ait tutanaklar izlenecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), Diinya Yatirrm Raporu 2026’y1 yayimladi. Rapora gore,
kiresel dogrudan yabanci yatirnm (DYY) akimlari %6 artarak 1,6 trilyon dolara ulasti ve boylece iki yillik diisiis sona erdi.
Gelismis Ulkelere DYY akimi %11 artarak 723 milyar dolara yikseldi. Gelismekte olan (ilkelere yonelik DYY ise yalnizca %2
artisla 901 milyar dolar oldu. DYY projelerinin degerindeki artis bliyik olgiide veri merkezlerine yapilan yatirnmlardan
kaynaklandi. Bunu petrol ve dogal gaz ile yari iletken (cip) yatirimlari izledi. Buna karsilik, yenilenebilir enerji, altyapi (veri
merkezleri harig) ve imalat sanayi dahil olmak lzere diger bircok sektorde dnemli gerilemeler kaydedildi. Raporda 2026
yilina iliskin gérinimdiin, ticaret politikalarindaki belirsizlikler, jeopolitik gerilimler ve ¢atismalar nedeniyle 6nemli asag

yonli riskler tasidigi vurgulandi.

Orta Dogu’da yasanan krizi, kiiresel dogal gaz piyasalarina biiyiik bir arz soku yasath. Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA)
2026 yilinin Uglincl ¢eyregine iliskin dogal gaz raporuna goére kiresel sivilastirilmis dogal gaz (LNG) arzinin %20’si Hirmiz
Bogaz/’nin kapanmasiyla sekteye ugramisti. Haziran ayinda ABD-iran arasinda imzalanan gegici anlasma ile Hirmiiz

Bogazi'ndan LNG gegcisleri artis gosterse de normal ticaret akislarinin baslamasina yonelik belirsizlikler strlyor. IEA, Kérfez



TSKB

Glndem | 8 Temmuz 2026 3

Sirket ve Sektor Haberleri

Ulkelerinden LNG ihracatindaki dislise ragmen, diger tGretim bolgelerinden gelen gliclii arzin etkisiyle 2026 yilinda kiiresel
LNG arzinin biyik 6lglide sabit kalacagini 6ngériyor. Kiresel dogal gaz talebinin ise yillik %0,5 azalmasini bekliyor. Rapor
belirsizliklere ragmen Asya ve Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinin mart ayinda kaydedilen zirve seviyelerinden geriledigini

belirtse de fiyatlarin hala 2025 seviyelerinin lizerinde olduguna dikkat ¢ekiyor.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) istihdam
Goriinlimii 2026 Raporu isgiicii piyasalarinin direngli yapisini
korudugunu gosteriyor. OECD genelinde ortalama istihdam orani
ve isglicline katilma orani 2026’nin ilk ceyreginde sirasiyla %72,1 ve
%76,7’ye ulasirken, issizlik orani da Mayis 2026 itibariyla %4,9 gibi
diisuk bir seviyede seyrediyor. Ancak bu olumlu tablonun ardinda

ciddi kirilganliklar oldugu belirtiliyor: istihdam artisi yavasliyor, ®

isglict piyasasindaki sikilik azaliyor, genclerin issizlik riski artiyor ve
reel Ucretlerdeki toparlanma zayif kaliyor. Yapay zeka konusuna da
deginen OECD, isletmelerde yapay zeka kullaniminin isgiici talebinde genis ¢apli bir diisiise yol agtigina dair bulgulari
olmadigini, buna karsilik teknolojinin islerin niteligini ve isverenlerin talep ettigi becerileri donlstiirdigiini vurguluyor.
Raporda ayrica ulkelerdeki bolgesel isgiici piyasasi farkliliklarina iliskin yeni bulgulara yer veriliyor. OECD (lkelerinin
yarisindan fazlasinda kuglk bolgeler (OECD'nin 3. diizey bolgesel

Bolgeler Arasinda istihdam Oranlarindaki Farklar
siniflandirmasi) arasindaki istihdam orani farki 20 yilizde puani (Kiigiik Bolgeler Bazinda stihdam Oranlari, 2024 veya En Son Yil)

I I :

e a. . .. . . ) . Almanya Avusturya Birlesik Kanada Finlandiya Italya lIspanya Japonya Tiirkiye
esitsizliklerin azaltilmasi igin insanlarin islerin oldugu yerlere Krallik

@®En disiik oran @ En yiiksek oran

aslyor. Bu farkhliklar hane gelirlerine ve yasam standartlarina da 90
yansiyor; en yoksul bolgelerde yasayanlarin bes yil sonra da en 70 I I I
disuk gelir grubunda kalma olasihg, en varlikli bolgelerde -

yasayanlara kiyasla yaklasik %40 daha yiiksek. OECD, bolgesel

erigsimini kolaylagtiracak politikalarin yani sira altyapi, egitim, beceri o rscs exonomikarasurmatar
gelistirme, kamu hizmetleri, yenilik¢ilik ve yerel sanayi

politikalariyla islerin insanlarin yasadigi yerlere gétlrilmesini 6neriyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



