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ABD Baskani Donald Trump’in iran ile saglanan ateskesin sona erdigini aciklamasi ve

gece saatlerinde iran’a yonelik yeni hava saldirilan diizenlenecegini ifade etmesi

Giinliik Degisimler

sonrasinda kiiresel hisse senedi piyasalarinda Carsamba giinii satis baskisi gorildii.

Bununla birlikte, teknoloji hisselerinde gozlenen glgcli performans endekslerdeki

Dolar/TL BIST 100
kayiplari sinirladi. Ozellikle Broadcom, Sandisk, Apple ve Nvidia gibi sirketlerdeki — & = 00% WY 2%
yukselisler S&P 500 endeksinin glin i¢i dip seviyelerinden toparlanmasina katki sagladi. TR 2Y TR 10V
. ge . . . .. . .. . 4092 & 70 bp 33,85 & 44 bp
Nvidia hisseleri ayrica Cin yonetiminin bazi yurt ici H200 cip alimlarina yakinda onay
verebilecegine isaret eden haberin destegiyle pozitif ayristi. DXy MSCl Diinya
10,0 = 0,0% 4812 ¥ -0,7%
Jeopolitik gelismeler disinda giiniin en 6nemli makroekonomik giindem maddesi ABD s, o0 1ot
tin (ons,
Merkez Bankasi (Fed) toplanti tutanaklari oldu. Tutanaklar genel olarak piyasanin 4071 ¥ 07% 458 & 3bp
bekledigi olclide sahin bir ton tasimadi ve para politikasina iliskin beklentiler izerinde Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
simirl bir etki yarath. NATO Zirvesi'nde Baskan Trump, ispanya’ya yonelik sert 70 & 5% 00 & 53
elestirilerde bulunurken, Ukrayna’nin Patriot hava savunma fiizelerinin Onleyici Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
s . . . . I . e . . . 62.060 ¥ -2,5% 85 ¥ -1,5%
mihimmatini yerli olarak Uretebilmesine izin verilecegini belirtti.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporu, Temmuz 2026
glincellemesini yayimladi. IMF raporda 2026 yili kiiresel blylime tahminini Nisan ayi
raporundaki %3,1 seviyesinden %3,0’a sinirh giincelledi. Savasin blyliime {zerinde
yarattigl asagl yonlu etkiyi yapay zekanin basini ¢ektigi kiresel teknolojik donisim
kaynakli talep artisinin dengeledigine vurgu yapildi. Ote yandan biyiime revizyonlarinda
Ulke gruplan arasindaki ayrisma dikkat cekti. Enerji ithal eden (lkelerin biyime
tahminleri asagi cekilirken, yapay zeka kaynakh Grin ihra¢ eden ulkelerde biiyiimede
yukari yonli giincellemeler dikkat ¢ekti. Raporda ayrica, kiiresel bliylimenin 2027 yilinda
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tilrk Lirasi 0,0% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,8% MSCI Kuzey Amerika 03%
Dolar/Meks ika Pesosu 0,4%
MSCl Asya Pasifik -04%
Dolar/Japon Yeni 0,3% .
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% Vi Gou Rl
Euro/Dolar 0,0% Ml Diinya -0.7%
Dolar Endeksi 0,0% MSCl Latin Amerika -1,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,2% MSCI GOU Awupa -14%
JP Morgan GOU Endeksi -03% MSCl Avupa 6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki

ABD ikinci El Konut Satislan (milyon adet) Haziran 4.20 417
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

IMF Biiyiime Tahminleri (%)

hizlanarak %3,4 seviyesine ¢ikacagl tahmin edildi. Kiresel so

45 H Nis.26 BTem.26

enflasyon tahminlerini Nisan ayina gore yukari giincelleyen IMF, 40

enflasyonun 2026'da %4,7 seviyesine yilkseldikten sonra =0
25
2027'de %3,9’a gerileyecegi beklentisini paylast. Raporda 20
15
IMF’nin Tirkiye buylime tahminini 2026 yili i¢in %3,4’ten %2,9’a, ° II II
0.5
0.0

2027 yiliigin ise %3,5’ten %3,6’ya revize ettigi goruldi.

Kuresel Gelismis Gelismekte Olan Kiresel Gelismis Gelismekte Olan
Ekonomiler Ekonomiler Ekonomiler Ekonomiler

Piyasalarda S&P 500 giinii 21 puanlk %0,28 diisiisle 7.483 Kaymk;wTSKBEko.mm.k:(:j.-mla,- 07
seviyesinde tamamlarken giin icinde 7.422 seviyesine kadar

geriledi. Nasdaq 100 endeksi ise teknoloji hisselerindeki giiglii performansin etkisiyle 80 puanla %0,27 yiikseldi. Diger
onemli endekslerde ise satislar daha belirgindi. Dow Jones %1,09, Russell 2000 %0,88 ve esit agirlikh S&P 500 ise %1,18
deger kaybetti. Tahvil piyasasinda petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin etkisiyle satis baskisi izlendi. Brent petroliin %5,2
artisla varil basina 78,0 dolar seviyesine yikselmesiyle birlikte ABD Hazine tahvili faizleri tim vadelerde yaklasik 2-3 baz
puan yukseldi. Piyasalar yilin ikinci yarisinda Fed'den toplam yaklasik 37 baz puanhlk faiz artisini fiyatlamaya devam
ediyor. Dolar endeksi (DXY) yatay kalirken altin %0,7, gimis %2,5 ve Bitcoin ise %2,5 disti. BIST 100 dinkl islem
gunitne jeopolitik risk algisindaki yeniden yikselisin etkisiyle 41 puanlik kayipla basladi. Giin iginde satis baskisi
belirginlesirken endeks 14.179 puan seviyesine kadar geriledi. BIST 100 gini %2,12 oraninda dislisle 14.190 puandan

tamamladi.

Yurt ici ekonomik takvimde bugiin haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Kiiresel tarafta
Asya seansinda Cin’den gelen enflasyon verileri 6ne cikti. Cin’de i¢ talebin seyri agisindan izlenen tiiketici fiyatlari yillik
enflasyonunda gerileme kaydedilirken kiiresel enflasyon gériiniimi agisindan énem tasiyan UFE'deki yiikselis dikkat cekt.

Bugilin giinlin devaminda ABD tarafinda haftalik yayimlanan issizlik maasi bagvurulari verileri takip edilecek.
Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA, toplumsal cinsiyet esitligini destekleyen projelere kaynak saglamak iizere yurt disi bor¢clanma programi
kapsaminda 372 giin vadeli ve 30 milyon dolar tutarinda siirdiiriilebilir tahvil ihraci gerceklestirdi. Tahvil ihracindan
saglanan kaynak, toplumsal cinsiyet esitligini destekleyen istihdam ve deger zincirleri, kadin girisimciligini ve kadin
liderligini glglendiren isletmeler, kadinlarin ekonomik gliclenmesini ve finansal kapsayiciigini destekleyen faaliyetler ile

toplumsal cinsiyet esitligi alaninda olgilebilir sosyal etki yaratmayi hedefleyen girisimlerin finansmaninda kullanilacak.

QNB Leasing, 117 milyon dolar ve 53 milyon euro tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. Saglanan kaynak, kurumsal

sirketler ve KOBI'lere sunulan yatirim finansmani kapasitesinin desteklenmesinde kullanilacak.

NATO, yakit tedarik zincirini gelistirmek icin 27 milyar euroluk altyapi yatirirmi yapacak. NATO Genel Sekreteri Mark
Rutte, Ankara’da gergeklesen NATO zirvesi sonrasl yaptigl aciklamada bu yatirim ile mevcut yakit depolama ve dagitim
altyapisinin modernize edilecegini ve NATO lyesi Ulkelerin dogu kesimine dogru boru hatlari da dahil olmak lzere yeni
tesislerin desteklenecegini belirtti. Ayrica, NATO Zirvesi kapsaminda gerceklestiriien NATO Savunma Sanayi Forumu’nda,
Avrupa merkezli devam eden projeler i¢cin 7 yeni sdzlesmenin imzalandigi agiklandi. Bedeli agiklanan 5 s6zlesmenin tutari

75 milyar dolari buldu. S6z konusu projelerin bazilarinda Turk sirketleri de yer alacak.
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Birlesmis Milletler’'in yayimladigi 2026 Siirdiiriilebilir Kalkinma
Amaglari (SKA) raporuna goére amaglar 2015'ten bu yana gozle
goriiliir sonuglar kaydetse de ilerleme "esitsiz ve yetersiz". Takip
edilen 139 hedefin yalnizca 36'sinda planlanan hizda ilerleme
kaydediliyor. Hedeflerin neredeyse vyarisinda ilerleme yavas

kalirken hedeflerin %15'inde 2015'e kiyasla bir gerileme soz

konusu. Rapora gére bu durumu daha da kotilestiren faktorler ®
arasinda artan g¢atismalar, iklim degisikligi, yavaslayan ekonomik
blylime, artan borg ve resmi kalkinma yardimlarindaki dasis yer
aliyor. 2030 Ajandasi'nin kimseyi geride birakmama hedefine erismek hala mimkiin fakat bunun igin hizli ve kararli
adimlar gerekiyor. Raporda ilerleme alanlarinin belirlenmesinde veri erisilebilirligi adina atilan adimlara da dikkat
cekiliyor: 2015 yilinda SKA gdstergelerinin yalnizca yarisi i¢in veri mevcutken, glinimiizde neredeyse tiim gostergeler

kapsaniyor.

Ekonomik is Birligi ve Kalkinma Orgiitii’niin (OECD) yayimladig1 “Yapay Zeka Caginda Beceriler” raporu; hizla yayilan
yapay zeka (YZ) teknolojilerinin is diinyasini nasil dénistiirdiigiinii ve bu degisimin gerektirdigi yeni beceri

politikalarini degerlendiriyor. Bu dogrultuda inceleme yapilan
Firmalarin Yapay Zeka Kullanimi

OECD (lkelerinde, 10+ calisani olan firmalarin YZ kullanimi (Olcede Gére, 2025, %)
52.08
2021-2025 doneminde vyaklasik %7’den %20’ye ¢ikarken,
W OECD M Tirkiye
Tirkiye OECD ortalamasinin altinda yer aliyor. YZ adaptasyonu
29.51
firma yasi, sektdér ve olgegine gore farklilasiyor; KOBI'ler 030 23.47
: 17.50
maliyet, uzmanlk, altyapi ve beceri eksikligini YZ adaptasyonu
9.39
7.41 6.55
onilindeki baslica engeller arasinda gosteriyor. Rapora gore YZ; . - .
verimliligi artirma, ekonomik biylimeyi destekleme ve yeni is 10vedahafazla  1049calisan  50.249calisan 250+ calisan
caligan

olanaklari yaratma potansiyeli tasirken; silirecin etkin

yonetilememesi durumunda is kayiplari ve derinlesen esitsizlik Kaynak: OECD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

risklerini de beraberinde getiriyor. YZ isleri tamamen yok

etmek vyerine gorevleri donistirliyor; mevcut isleri otomatiklestirirken yeni alanlar agiyor ve insan emegini
tamamlayarak galisanlarin verimliligini artirtyor. Rapor, YZ doniisiminin kapsayici yonetimi igin egitim sistemlerinin
isglici piyasasiyla uyumunun giglendirilmesini, yasam boyu 6grenmenin yayginlastirilmasini ve YZ okuryazarliginin
artirilmasini dneriyor. Tirkiye acisindan bakildiginda da biyiik sirketler ile KOBi'ler arasindaki bu adaptasyon
ugurumunu kapatmanin kritik dnem tasidig1 goriiliiyor; bunun igin KOBI'lerin dijital kapasitesini ve isgiiciiniin becerilerini

es zamanli gelistirecek bitiincil politikalara ihtiyag var.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
45

56

52 43

a8

44 41

40

36 39

32 37

28

24 35

20

6 33

12 31

8

4 2 Not: Ertesi giin valérlu - Kapanis - Bilesik Faiz -
m . MM M . M T g T T LT T LN MoV VO O WV * 8 panis $
tgdgEgrszIzAALLARAL RS 2
§5:52835:8;F 2838353535288 383¢ 2 villik 3 Villik 5 Villik 10 Villik

Borglanma Borg Verme Politika Faizi === AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once == == 2025Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

160
250
150
230
140 210
130 190
120 170
110 150
100 130
920 110
80 90 T T T T T T T T T T T T T T T
I 03 3 3 T O3 28 o8 8B 2 8 8 g 78 8 3 I 3 I 3 3 3T 8 8 8% 2 3 % 8 ¢ 8 3
o - > = © 3 > = [} - > © ] > £ > w o - > £ > a © = > £
§ § §F 2 8 3 FF T ESEEG § 2§ F % 8 8 FFFCE LR
e TRY 7 AR e BRL e RUB s U100 e XUQ30 e XBANK e XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
104 4,9
400
380 47
360 45
340
320 43
100
300
4,1
280
260 39
240
3,7
220
200 T T T T T T T T T T T T 9 T T T T T T T T T T T 35
M N ] ] ] ] ] < Q 8 8 ] & FI 8 & & 8 & & &8 8 & &8 8
3 = 8 © = > £ = ] ] = > £ £ ): = < ] © © -] H ) > N £
g ¥ =< & 2 3 g @ =2 & 2z 2 g g ¥ & 0w 2 2 8 & 5 2z § = ¢
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
190 4,5
180
170 40 *b\—\\r\'\
P
160 o~
150 35
140 3,0
130
120 2,5
110
100 2,0
90 T T T T T T T T r T T T T T T 15
- 4 A < s < wn wn wn wn wn wn o -] o o - T T T T T T T T T T T T
3 5 ¥ £F T 8§ 8 5 ¥ E T 8 8 5 &z 2 8 8% 8 & 8 & 8 &8 & & 8 %
x B4 El = 3 © ] -y = 8
° = =00 ° === ° === E % =z & & §£ § 3 58 2 §F B B
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



