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Kiiresel piyasalarda yapay zeka altyapisina yoénelik ilgi diin yeniden gii¢ kazanirken

yatirimcilar yari iletken, ¢ip ve donanim iireticilerine yoneldi. Bu harekette, Meta’nin

Giinliik Degisimler

bilgi islem kapasitesini 2027’de iki katina ¢ikarmayi planladigini belirten haber akisi

belirleyici oldu. S6z konusu gelisme bilyik teknoloji sirketlerinin yatirim harcamalarinda Dolar/TL BIST 100
frene basabilecegi yoniindeki kaygilar azalth. OpenAl, Meta ve SpaceX tarafindan %% # 0% WY -06%
duyurulan vyeni ileri seviye modeller de yapay zeka alanindaki rekabetin ivme TR 2Y TR 10V
. . . . . . L. 4097 & Shp 3358 ¥ -27bp
kaybetmedigine isaret etti. Benzer kabiliyetlere sahip ancak yiksek gelistirme
maliyetleri gerektiren bu kadar fazla modele gercekten ihtiya¢ duyulup duyulmadig DXy MSCl Diinya
1009 ¥ -0,1% 4851 & 0,8%
tartismali olmaya devam ediyor. Buna karsin blyiik teknoloji sirketlerinin yapay zeka
. .. . .. Alt 3 ABD 10Y
yarisina bakisi olduk¢a agresif. Mevcut tablo teknoloji sirketlerinin sermaye nfon, 9
4124 & 1,1% 455 W -3bp
piyasalarindan finansman bulabildikleri siirece yatirimlarini yiksek hizla stirdiirmeye
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
hazir olduklarini gbsteriyor. Piyasalarda dénemsel olarak daha ihtiyath bir tutum o6ne %3 W 2% 01 A 2%
¢iksa da yapay zeka sektoriine sermaye akisi glicli kalmaya devam ediyor.
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. . . . o . . 63264 & 19% 785 = 00%
Jeopolitik gelismeler tarafinda Orta Dogu’daki gerilimin kismen hafiflemesi Brent
petrol fiyatlarini asagi ¢ekti. ABD’nin Carsamba gecesi diizenlenen hava saldirilarinin
ardindan yeni bir operasyon planlamadig mesajini vermesi ve ABD Baskani Donald
Trump’in Iran’in anlasma yapmak istedigini sdylemesi petrol fiyatlarindaki jeopolitik
kaynakli artisi azaltt.
Temmuz ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artig goriildii. 3 Temmuz haftasinda
TCMB'nin altin rezervleri haftalik bazda yaklasik 2,8 milyar dolar, doviz rezervleri de
yaklasik 7,7 milyar dolar yiikseldi. Boylece briit rezervler 159,7 milyar dolara ¢ikt.
Ayrica, net rezervler de 3 Temmuz haftasinda 45,4 milyar dolardan 55,0 milyar dolara
yukseldi.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirasi W o MSCl Tirkye am
JP Morgan GOU Endeksi 0,5% NSCl Latin Amerika 13%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%
MSCl Diinya 0,8%
Euro/Dolar 0,1%
Dolar Endeksi -0,19% W50 Kuzey Amerika 08%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCl Awupa 08%
Dolar/Meks ika Pesosu -0,2% MSCI GO Awupa 0,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,6% MSCl GoU -0,1%:
Dolar/Brezilya Reali -0,7%

MSCl Asya Pasifik -0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis %3,7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina IlgISI 3 Temmuz YabanallarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Hisse Senedive Tahvil
Hareketleri (Milyon Dolar)

2,500 M Hisse Senedi  WDIBS W Ozel Sektdr Tahvil

haftasinda pozitif seyrini siirdiirdii. TCMB'nin fiyat ve

500

yerlesikler 3 Temmuz'da biten haftada 11,5 milyon _503
dolar karsihg Tirk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ 1233
-2,000

bor¢clanma senetlerinde de (DIiBS) portfoylerini 572,0 5;33

milyon dolar artirdilar. Ozel sektér tahvillerindeki 441,1 3333
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milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapiimis oldu. )
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk

finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 3 milyar

Bankacilik Sektori Parite Etkisinden Arindinlmig YP Mevduat Degisimi

325,9 milyon dolar girise isaret etti.

(Milyon Dolar)
4,000 m Hanehalki W Tiize| Kisi
3 Temmuz’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanc 3000
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Bu goriiniim altinda ABD borsalari Persembe giiniinii

pozitif bir goriiniimle tamamladi. S&P 500 %0,81, esit agirlikh S&P 500 %0,63, Nasdaq 100 %1,62, Dow Jones %0,27 ve
Russell 2000 ise %1,22 yiikseldi. ABD hazine tahvillerinde alimlar giiglenirken getiri egrisi boyunca faizler 1 ila 5 baz puan
geriledi. Bu harekette Brent petrol fiyatinin %2,2 diserek 76 dolar seviyesine inmesi etkili oldu. Piyasa fiyatlamalari, yilin
ikinci yarisi icin ABD Merkez Bankas’'ndan (Fed) toplam yaklasik 33 baz puanlhk faiz artisi beklentisinin korundugunu
gosterdi. Emtia ve dijital varliklarda da yiikselis egilimi 6ne ¢ikti. Altin %1,1, glimiis %2,8 ve Bitcoin %1,9 deger kazandi.
BIST 100 diinkd islem glinline 63 puanlik yikselisle basladi. Gilin icinde satis baskisi gl¢lenirken endeks 14.054 puan
seviyesine kadar geriledi. Boylece BIST 100 glinii %0,6 duslisle 14.105 puandan tamamladi.

Yurt ici veri takviminde bugiin Mayis ayi sanayi liretimi verileri izlenecek. Kiiresel tarafta ise Almanya Haziran ayi nihai

TUFE rakamlari takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

ING Tirkiye toplam 150,8 milyon euro tutarinda siirdiiriilebilirlik temali sendikasyon kredisi sagladi. Kredi 86 milyon
dolar ve 54 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli; 5 milyon dolar ve 17 milyon euro tutarinda 734 giin vadeli dilimlerden
olustu. 367 giin vadeli kredinin toplam maliyeti dolar ve euro kisimlar icin sirasiyla Sofr+%1,25 ve Euribor+%1,10; 734 giin

vadeli dolar ve euro kisimlar igin toplam maliyeti Sofr+%1,75 ve Euribor+%1,60 olarak belirlendi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ingaat maliyetleri Mayis 2026’da yillik %29,84, AT PEE R
ayhk ise %1,87 artis gosterdi. Maliyetlerdeki yillik %140 a——insaat Maliyetleri

%120 o [\la|zeme

artis orani Ekim 2025'ten bu yana hizlaniyor. Mayis
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ayinda malzeme maliyetleri  %28,62 artis
%80
gosterirken isgilik maliyetleri %32,00 artis kaydetti. o
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Microsoft, yapay zeka veri merkezlerine yoénelik
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yatirimlarin etkisiyle sirketin karbon o
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emisyonlarinin 2025 yilinda %25 arthgini agikladi.
Microsoft'un yayimladigi yillik sirdirdlebilirlik ~ <@vnak: TUIK TSKB Eonomik Arastirmalar

raporuna gore, sirketin karbon emisyonlari 2024

yilindaki 16 milyon metrik ton CO, esdegeri seviyesinden %25 artarak 2025 yilinda 20 milyon metrik ton CO, esdegerine
ulasti. Sirket, artisin yeni veri merkezi yatirimlari ile daha 6nce duyurdugu bazi yenilenebilir enerji kredisi alimlarina ara

verilmesinden kaynaklandigini belirtti.

Irak-Tirkiye ham petrol boru hathindan akisin devam etmesi icin yeni bir anlagsma imzalanacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gore 6numizdeki glinlerde kamuoyu ile paylasilacak anlasma 12 ayi
kapsayacak. Bakan Bayraktar, hattin kapasitesinin timiyle kullanilmasini ve kapasite artirrmi yapmayi hedeflediklerini
vurgularken, Tarkiye’nin Irak’in elektrik ihtiyaci icin iki ¢dziim onerdigini belirtti: mevcut iletim hattinda kapasitenin

artirilmasi ve Tiirkiye tizerinden Irak’a dogal gaz getirmek.

Ekonomik is Birligi ve Kalkihma Orgiiti’niin (OECD) 8-9
Temmuz’da Paris’te dizenledigi Toplumsal Cinsiyet Esitligi
Forumu kapsaminda yayimlanan konsept notu ve “Temel
Meseleler” (Key Issues) dokiimani, dijital déniisimiin kapsayici
biliyiime i¢in 6nemli bir kaldira¢ oldugunu ancak bu déniisiimden
kadinlarin ve erkeklerin esit 6lglide yararlanmadigini gosteriyor.

OECD genelinde bilisim alaninda kariyer yapmayi hedefleyen 15 °

yasindaki kiz g¢ocuklarinin orani %2 diizeyinde kalirken, erkek

¢ocuklarinda bu oran vyaklasik %210’a ulasiyor. Girisimcilik

ekosisteminde de kiiresel risk sermayesi yatirimlarinin yalnizca %2’si tamami kadinlardan olusan girisimlere yonelirken,
karma kurucu ekiplere sahip girisimlerin aldigi pay %16’ya ulasiyor. OECD, ayni zamanda dijital donlisimin bakim
ekonomisindeki yapisal baskilari hafifletme potansiyeline de dikkat ¢ekiyor. Uzun donemli bakim hizmetlerine yonelik
talebin 2033’e kadar yaklasik %22 artmasi beklenirken, bu is gliciiniin %87’sini halihazirda kadinlar olusturuyor. OECD’ye
gore, dijital teknolojiler ve veri odakl ¢6ziimler, bakim hizmetlerinin verimliligini artirarak kadinlarin Gizerindeki bakim
ylkinUn azaltilmasina ve is giicli piyasasina katiliminin desteklenmesine katki saglayabiliyor. OECD ilgili dokiimanlarda,
inovasyon ve erken asama finansmandaki cinsiyet agiklarinin kapatilmasiyla Avrupa ekonomisine 181 milyar euroluk ek
katki saglanabilecegine de yer veriyor. Turkiye agisindan bu bulgular, dijital donisimin blyiime etkisini guiglendirmek
icin kadinlarin STEM (Fen, Teknoloji, Mihendislik ve Matematik) alanlarina yonelimini artiran, kadin girisimcilerin
finansmana erisimini kolaylastiran ve bakim ekonomisinin dijital donlisimini destekleyen politikalarin birlikte ele

alinmasinin énemine isaret ediyor.
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TUIK, Diinya Niifus Giini biiltenini yayimladi. Buna gore, 2025 Yash Niifus Orani (%)

yilinda 86 milyon 92 bin 168 kisilik ntfusuyla (6nceki yila gore 115

%0,5’lik artisla) dinya toplam ndfusunun %1’ini olusturan o —— B TR 11.1

Tirkiye, gegcen sene oldugu gibi bu sene de 194 iilke arasinda 18.

sirada yer aldi. Dinya genelinde en fazla niifusa sahip ilk 20 o gos
tilkenin siralamasinin degismedigi ve ilk iicte sirasiyla Hindistan,  '®°

Cin ve ABD’nin yer aldigi goriltyor. Bu tg ulke, 2025 yili itibariyla 95

diinya toplam nifusunun %39,2’sini olusturuyor; ayni oran gegen o

yil %39,4 seviyesindeydi. Biltende yer alan veriler arasinda g % g % é
Tirkiye’nin yash nifus oraninin dinya ortalamasinin lzerinde Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

seyretmeye devam ettigi ve yaslanma hizinin kiiresel egilimlere

kiyasla daha belirgin oldugu dikkat gekiyor. Demografik donlisimin temel gostergelerinden biri olan yash nifus
oranindaki artis; saglk hizmetlerine erisim, uzun siireli bakim, finansal glivence mekanizmalari ve sosyal hizmet
sistemlerinin daha dayanikli ve kapsayici bicimde yeniden tasarlanmasini gerekli kiliyor. Bu slirecin saghkli

yonetilebilmesi icin aktif ve saglikli yaslanma yaklasimini merkeze alan ¢ok boyutlu politikalara ihtiyag duyuluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



