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ABD’de ikinci ¢eyrek bilango sezonu bu hafta bagliyor. Gegen hafta cuma glintiniin tek

bilango agiklamasi Delta Havayollar’ndan gelirken sirketin ikinci ceyrek hisse basina kari

Giinliik Degisimler

beklentilerin lizerinde gergeklesti. Yonetimin ileriye donuk guglii beklentiler paylagmasi

ve faaliyet gérinimine iliskin olumlu mesajlar vermesi finansal sonuglari destekledi.

Dolar/TL BIST 100
Buna ragmen hissenin yikselis gosterememesi gelecek hafta belirgin sekilde — %% 0% uama 1%
yogunlasacak bilango donemi oncesinde yatirrmci beklentilerinin oldukga ylksek TR 2Y TR 10V
. . . . . . 2075 % 2bp 3366 &  8bp
seviyelere ulasmis olduguna isaret etti. Meta ise gecen hafta yapay zekd (YZ)
yatirnmlarina yonelik artan iyimserligin destegiyle piyasanin en iyi performans gdsteren DXy MSCl Diinya
10,0 = 0,0% 4868 & 0,3%
hisselerinden biri oldu. Microsoft en gelismis YZ modelleri yarisinin merkezinde
Y .. . .. o . - o Altin (ons, $) ABD 10Y
degerlendirilmese de sirket dnemli dlgekte islem glicli ve altyapi sagliyor. v o 5 A 1by
Cuma giinii kiresel tarafta piyasa yoniinii degistirecek nitelikte ©nemli bir Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
makroekonomik veri agiklanmadi. ABD Merkez Bankas’’nin (Fed) Kongre’ye sundugu ~ 7%° ¥ 0% /1w 2%
Para Politikasi Raporu da para politikasinin gelecegine iliskin belirgin bir yeni mesaj Bitcoin () Karbon (ton, €)
63.798 & 0,8% 787 & 0,2%

icermedi. Rapor, Fed baskani Kevin Warsh’in sali giinii Temsilciler Meclisi, carsamba

e . e o . . *Piyasa verileri 10 Temmuz Cuma ginu
glinl ise Senato 6nlinde yapacagl sunumlar 6ncesinde yayimlandi. Baskan Warsh'in

kapanislarini yansitmaktadir.
Kongre’deki konusmalarinda alisildik 6l¢lili ve net yodnlendirme vermekten kaginan
iletisim tarzini sirdiirmesi bekleniyor. Bu nedenle, haftanin en énemli makroekonomik
gelismelerinin 14 Temmuz Sali giinii aciklanacak haziran ayi TUFE verisi ile 15 Temmuz

Carsamba giinii yayimlanacak UFE verisi olmasi bekleniyor.

Sanayi liretimi mayis ayinda diisiis kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
verilere gére toplam sanayi Uretimi mayista bir 6nceki aya goére %2,9 daraldi. imalat

sanayi endeksi aylik bazda %3,3 gerilerken, oynak faaliyet kollarini hari¢ birakarak

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTik lras B o e 00
Dolar Enielsi o0% MSCl Latin Amerika 2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% .
MSCl GOU 0,9%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,1%
. MSCl Asya Pasifik
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% sarest U
Euro/Dolar -0,1% MSC1 GOU Avrupa 07%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCI Kuzey Amerika 04%
Dolar/Meksika Pesosu -0,4% MSCI Diinya | 0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,4%

MSCI Awupa | 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mayis -5,7
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis -%1,7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

olusturdugumuz endekste disiis %0,9 ile ¢ok daha 3 Aylik Ortalamalarn Ayl Degisimi
sinirli kaldi. Ayrica, sanayi tretim endeksinin uzun i —— Gl Sy (S
donemli trendinden arindirilarak  olusturulan 2.0%
dongisel  bilesene  bakildiginda, U¢ aylk  10%
ortalamalarin mayis ayi itibariyla gerileme kaydetse 0.0%
de halen uzun dénem ortalamasinin Gzerinde kaldigi  -1.0%

goruldu. Dolayisiyla detaylar manset rakamin ima 5

ettiginden daha pozitif bir tabloya isaret etti. .,
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aylik bazda en hizli gerileme %46,4 ile diger ulasim ™ onomiArastimaat

araglari imalatinda (savunma sanayi agirligi yuksek bir faaliyet kolu) gerceklesti. Diger ulasim araglari imalatindaki bu sert
diists imalat sanayi endeksini tek basina 2,6 ylizde puan asagi ¢ekti. Oynakhgi yiiksek olan bu faaliyet kolunda gectigimiz ay

ise %84,9 genisleme gorilmusti.

Ticaret Bakanlig'nca hazirlanan 2026 yili ithalat rejimine iliskin ara degisiklikler Resmi Gazete'de yayimlandi.
Diizenlemeler kapsaminda ithalat rejimi ve ilave gimrik vergisi kararlarinda degisiklik yapilirken, gézetim uygulamalari
giincellendi, bazi Grinlerde ise korunma 6nlemleri devreye alindi. Resmi Gazete'de yayimlanan tebliglerle 18 Griin grubuna
iliskin diizenleme yapildi. Buna goére, 10 Urin grubunda gozetim birim fiyatlari ve esya kapsami giincellenirken, 8 rin
grubunda gozetim kiymeti belirlendi. Boylece Ticaret Bakanlig'nca uygulanan gézetim tebligi sayisi 192'ye yiikseldi. Ticaret
Bakanligi'nin agiklamasinda kararin, yerli tretimin korunmasi, haksiz rekabetin 6nlenmesi, istihdamin artirilmasi ve cari

acigin azaltilmasi dogrultusunda alindigi belirtildi.

S&P 500 Cuma giinii 32 puanla %0,42 yiikselirken endeksin esit agirlikli versiyonundaki artis %0,33 olarak gergeklesti.
Dow Jones 150 puanla %0,28, Nasdaq 100 ise 98 puanla %0,33 deger kazandi. Kiiglik 6lgekli sirketleri temsil eden Russell
2000 ise 14,8 puanla %0,49 geriledi. Ote yandan yeni giinde artan jeopolitik risklerle Asya piyasalarinda sert diisiisler
gorilurken, Kore’de borsa devre kesti. Avrupa ve ABD vadeli islem piyasalarinda da gerileme goéruliyor. Brent petrol Cuma
gilinli %0,4 diserek varil basina 76 dolara gerilemisti. Yeni giinde ise brent petrol fiyatlari artan gerilimlerin etkisiyle 80
dolara yaklasti. Cuma gilinlinii %0,8 artisla 64 bin dolar seviyesinde kapatan Bitcoin, yeni giinde sert distsle 62,8 bin dolar
seviyelerinde seyrediyor. ABD tahvillerinde satis baskisi 6ne ¢ikarken getiriler vadeye baglh olarak glinii yatay ile 3 baz puan
arasinda ylkselisle tamamladi. Piyasa fiyatlamalari, Fed’'in yilin ikinci yarisinda toplam 39 baz puanlik faiz artirmina
gidebilecegine isaret etti. BIST 100 gecen haftanin son islem giiniine 4 puanlk yiikselisle basladi. Kiiresel piyasalarda
gliclenen risk istahinin destegiyle giin iginde 14.380 puan seviyesine kadar ylikselen endeks seansi %1,5 artisla 14.321

puandan tamamladi.

Yeni haftaya ABD’nin diin gece iran’a yonelik diizenledigi saldirilarin ardindan karsilikh ¢atismalarin belirgin bigimde
tirmanmasi ile baslandi. iran’in da misilleme kapsaminda Hiirmiiz Bogazr'ni yeniden kapatmasi nedeniyle riskli varliklarda
satis baskisinin 6ne ¢iktigl gorillyor. Yurt ici veri glindeminde ise bugiin Mayis ddemeler dengesi ile perakende satiglar

verileri izlenecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) haziran ayina ait Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

N . . . o 3 ayhk kiimilatif
verileri agikladi. Buna gore, haziranda otomotiv 3% (3ay )

ihracat adedi gectig§imiz yilin ayni ayina gore %1,6’lik 0%
azalis gostererek 88,7 bin oldu. Otomotiv mju
endustrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik %12,2 12: 53
artt ve 3,75 milyar dolara yiikseldi. Uretim adedi ise —lhrecat
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haziranda yillik bazda %15,5 artis gosterdi ve 124,7 -30%
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%12,3, liretim adedinde %6,1 daralmaya isaret etti. Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TSMC, Tayvan’da iki yeni gelismis cip paketleme tesisi kuracak. Diinyanin en biyik sozlesmeli ¢ip Ureticisi sirket, YZ
islemcilerine yonelik talebin Gretim kapasitesini zorlamasi (zerine Tayvan’'daki gelismis ¢ip paketleme yatirimlarini
genisletiyor. Bu iki yeni tesis, sirketin biri yakin zamanda seri liretime gecen, digeri de gegmek Uzere olan iki tesisine ek
olarak kurulacak. Timi ¢ip paketlemeye odaklanacak tesislerin yillik Gretim degerinin 9,35 milyar dolari asacagi ifade
ediliyor. Tesislerin uzmanlasacagi CoWoS olarak bilinen gelismis paketleme teknolojisi, farkli islem ve bellek bilesenlerinin

ayni paket igerisinde birlestirilmesine izin veriyor. Boylece YZ islemcileri cok daha yliksek performans gosterebiliyor.

Tiirkiye ile Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti (KTTC) arasinda dogal gaz boru hath sistemi insa edilecek. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gore imzalari atilan proje kapsaminda yaklasik 101 kilometre

uzunlugunda dogal gaz iletim hatt insa edilecek.

Glines ve riizgar enerjisine dayali yenilenebilir enerji kaynak alanlari (YEKA) ve baglanti kapasitelerinin tahsisine iliskin
yarisma ilanlar Resmi Gazete’de yayimlandi. Buna gére 900 megavat (MW) kapasiteli 14 giines, 1.500 MW kapasiteli 7
rlizgar enerjisi yarismasi yapilacak. Giines enerjisine yonelik YEKA'lar Ankara, Batman, Denizli, Konya, Malatya, Mardin,
Diyarbakir, Elazig ve Kahramanmaras'da belirlenirken, riizgar enerjisi icin ise YEKA yarismasina konu iller Sivas, Balikesir,

Manisa ve Kiitahya oldu. 2026 YEKA yarismalarina basvurular 13 Ekim’de alinacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kiiresel petrol talebinde toparlanma yasandigini belirtiyor. Temmuz ayina iligskin “Petrol
Piyasa Raporu”na gore 2026 yilinda kiiresel petrol talebinde gilinlik 1 milyon varillik diisiis kaydedildi. 2027 yilinda ise
talebin glinliik 2 milyon varil artis gostermesi bekleniyor. IEA, 2026 yil sonuna dogru petrol piyasasindaki dengenin tekrar
fazlaya donecegi 6ngorirken, bu tahmin Hirmiiz Bogaz'ndan gecen tanker akisinin kademeli olarak toparlanacagi,
Ureticilerin sahalari yeniden faaliyete gecirecegi ve rafinelerin Grlin sevkiyatina devam edecegi varsayimina dayaniyor.

Ancak, ABD ve iran arasinda gerilimin siirmesi petrol piyasasinin normallesmesi igin risk olusturmaya devam ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



